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ACM Forvaltning A/S 1

Oplysninger om selskabet

Selskabet

ACM Forvaltning A/S
Store Regnegade 5, 1.
1110 Kgbenhavn K.

Hjemstedskommune: Kabenhavn

CVR-nr.: 39 97 69 78
FT-nr. 23155

Telefon: 33327070
Internet: www.accunia.com

E-mail: info@accunia.com

Tilladelse

Selskabet har tilladelse til at udegve investeringsforvaltningsvirksomhed samt tilladelse som forvalter af alternative

investeringsfonde.

Bestyrelse

Henrik Nordby Christensen (formand)
Jan Klaestrup Hinge

John Arthur Lind

Direktion
Caspar Mgiller (adm. direktgar)

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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ACM Forvaltning A/S 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar 2020 - 31.
december 2020 for ACM Forvaltning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar 2020 -
31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

selskabets kan pavirkes af.

Kabenhavn, den 31. marts 2021

Direktion

Caspar Morillas Mgller

adm. direktar

Bestyrelse

Henrik Nordby Christensen Jan Klaestrup Hinge John Arthur Lind
(formand)
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ACM Forvaltning A/S 3

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ACM Forvaltning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ACM Forvaltning A/S for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020,
der omfatter resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.
december 2020 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfaert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspa-
tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revision af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
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ACM Forvaltning A/S 4

forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
meerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forbehold kan dog medfare, at sel-
skabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov
om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Kabenhavn, den 31. marts 2021

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jens Ringbaek Jonas Gjoerup Larsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 27735 MNE-nr. 44144

Penneo dokumentnegle: G6JLG-TD346-KB4P3-V7UAM-CPTXX-80VUS



ACM Forvaltning A/S 6

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

ACM Forvaltning er et investeringsforvaltningsselskab og forvalter af alternative investeringsfonde (AIF), hvis
hovedaktivetet er forvaltning af Kapitalforeningen Accunia Invest, som blev lanceret i 2. halvar 2017, og Veerdi-
papirfonden Accunia Invest, der blev lanceret primo 2020.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der henvises til note 2 for en beskrivelse af regnskabsmaessige skan. Der vurderes ikke at veere vaesentlige usik-
kerheder ved indregning og maling i forbindelse med aflaeggelsen af arsregnskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet blev stiftet d. 24. oktober 2018, hvor det overtog forvaltningen af Kapitalforeningen Accunia Invest fra
Quenti Asset Management A/S. Selskabets veekst er drevet af en stignede formue i afdelingerne i Kapitalforenin-
gen Accunia Invest og Veerdipapirfonden Accunia Invest. | 2020 lancerede selskabet tre nye afdelinger, CLO
AAA/AA, European High Yield og Dynamic Credit Strategies. Selskabets formue er steget i 2020 og ved udgangen

var den samlede formue under forvaltning DKK 2,6 mia.

Videnressourcer

ACM Forvaltning A/S har en meget hgj andel af medarbejdere med specialkompetencer inden for szerlige inve-
steringsomrader, og der arbejdes kontinuerligt pa at tiltreekke og fastholde medarbejdere med stort erfarings-
grundlag og faglig kompetence. Dette er afgarende, for at ACM Forvaltning A/S fortsat kan skabe gode resultater
og fastholde forretningsgrundlaget.

Usaedvanlige forhold
Der har ikke vaeret usaedvanlige forhold, som har pavirket indregning og maling i selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb og frem til rsrapportens underskrivelse, der an-
ses for vaesentligt at kunne aendre vurderingen af arsrapporten for selskabet.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Selskabet forventer en gget indtjening som fglge af en stigende formue i Kapitalforeningen Accunia Invest og
Veerdipapirfonden Accunia Invest, der resulterer i et positivt resultat.

Seerlige risici
Selskabet er ikke eksponeret for saerlige risici. Af note 4 er selskabet risici samt risikostyring omtalt.
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Direktionens- og bestyrelsens ledelseshverv

Direktionens ledelseshverv

Caspar Morillas Mgller

Foruden sit hverv som adm. direkter i ACM Forvaltning besidder Caspar Morillas Mgller ingen ative direktions-

eller bestyrelsesposter.

Bestyrelsens ledelseshverv

Henrik Nordby Christensen
Bestyrelsesformand i:
Kapitalforeningen Accunia Invest
ACM Forvaltning A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Core Bolig VI Investoraktieselskab Nr. 1

Core Bolig VI Kommanditaktieselskab
Ejendomsselskabet Ryesgade Kommanditaktieselskab

Jan Klaestrup Hinge
Bestyrelsesmedlem i:
Kapitalforeningen Accunia Invest
ACM Forvaltning A/S

John Arthur Lind
Bestyrelsesmedlem i:
Kapitalforeningen Accunia Invest
ACM Forvaltning A/S

Direktor i:
Accunia Fondsmaeglerselskab A/S
Accunia A/S
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ACM Forvaltning A/S 8

Resultat- og totalindkomstopgerelse for ar 2020

01.01.20- 24.10.18-
31.12.20 31.12.19

Note tkr. t.kr.

Resultatopggrelse

Gebyrer og provisionsindteegter 5 11.434 7.976
Netto gebyrer og provisionsindtaegter 11.434 7.976
Udgifter til personale og administration 6 (7.400) (7.908)
Resultat for finansielle poster 4.034 68
Finansielle omkostninger 7 (66) 68
Resultat for skat 3.968 0
Skat 8 (873) 0
Periodens resultat 3.095 0
Anden totalindkomst 0 0
Anden totalindkomst efter skat

Periodens totalindkomst 3.095 0
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Balance pr. 31.12.2019

2020 2019
Aktiver Note tkr. tkr.
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos afdelinger i administrerede foreninger 0 2.139
Andre tilgodehavender 10 343 208
Tilgodehavender i alt 343 2.347
Likvide beholdninger
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 9 10.185 1.644
Likvide beholdninger i alt 10.185 1.644
Aktiver i alt 10.528 3.992
Passiver
Aktuelle skatteforpligtelser 873 0
Anden gald 11 4.560 1.992
Geld i alt 5.433 1.992
Aktiekapital 12 2.000 2.000
Overfgrt overskud eller underskud 3.095 0
Egenkapital i alt 5.095 2.000
Passiver i alt 10.528 3.992

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

13-16
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ACM Forvaltning A/S 10
Egenkapitalopgorelse

Aktie- Overfort Foreslaet

kapital resultat udbytte I alt

t.kr. t.kr. tkr. tkr.

Egenkapital 1.1.2020 2.000 0 0 2.000
Arets resultat 0 3.095 0 3.095
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Arets totalindkomst 0 0 0 0
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Kapitaltilfgrsler eller —nedsaettelser 0 0 0 0
Egenkapital 31.12.2020 2.000 3.095 0 5.095

Aktie- Overfort Foreslaet

kapital resultat udbytte I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 24.10.2018 2.000 0 0 2.000
Arets resultat 0 0 0 0
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Arets totalindkomst 0 0 0 0
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Kapitaltilfgrsler eller -nedsaettelser 0 0 0 0
Egenkapital 31.12.2019 2.000 0 0 2.000
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Noteoversigt

Vasentlige noter

1.
2.
3.
4.

Anvendt regnskabspraksis inkl. 22ndringer i anvendt regnskabspraksis
Veaesentlige regnskabsmaessige skan, forudseetninger og usikkerheder
Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
Femarsoversigt

Resultat og totalindkomstopggrelse

5. Gebyr og provisionsindteegter

6. Udgifter til personale og administration
7. Finansielle omkostninger

8. Skat

Balance

9. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
10. Andre tilgodehavender

11. Anden geeld

12. Aktiekapital

@vrige noter

13. Eventualforpligtelser

14. Neertstdende parter
15. Aktioneerforhold
16. Koncernforhold
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ACM Forvaltning A/S 12

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis inkl. 2endringer i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., herunder bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaegler-
selskaber m.fl.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til arsrapporten for 2019.
Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og er afrundet til naermeste 1.000 kr.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilfalde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan opggres palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog méles immaterielle og materielle aktiver
pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Malingen efter fgrste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrarer regnskabsaret.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pé handelsdagen, og indregningen ophgrer, ndr retten til at
modtage/afgive pengestramme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og
selskabet i al vaesentlighed har overfart alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Selskabet anvender ikke
reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsvaerdi til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutadifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Koncerninterne transaktioner
Ydelser, der leveres mellem selskabet og gvrige koncernvirksomheder, afregnes pa markedsbaserede vilkar.
Ombkostninger ved fzelles administration fordeles mellem koncernens selskaber pa omkostningsdaekkende basis.
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Mellemvaerende forrentes pa markedsvilkar.

Resultatopgorelsen

Administrationsgebyrer

Administrationsgebyrer omfatter administrationsvederlag, management fee og tegningsprovision. Administrati-
onsgebyrer indregnes i resultatopgerelsen i takt med leveringen af ydelsen. Selskabet har indgéet aftale om
forvaltning af kapitalforeninger, og for serviceydelsen afregnes et honorar baseret pa den forvaltede formue.
Administrationsgebyrer periodiseret inden for regnskabsaret.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og administration omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale, husleje, revisionshonorarer samt gvrige administrationsomkostninger.

Ombkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes preestation af de arbejdsydelser,
der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -udgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rarende vaerdipapirer, samt tilleeg og godtgarelse under aconto-skatteordningen.

Andre driftsindteegter og driftsudgifter
Andre driftsindteegter og driftsudgifter indeholder indteegter og udgifter af sekundeer karakter i forhold til sel-
skabets aktiviteter.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pad egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og —regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaes-
sige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
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pligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurde-
res pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstraekkelig skattepligtig
indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Moderselskabet, Accunia A/S, er sambeskattet med alle datterselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster ved fuld fordeling
og med refusion for skattevaerdien af underskud.

Balancen

Tilgodehavender hos afdelinger i administrede foreninger

Posten omfatter tilgodehavender fra administrede foreninger. Tilgodehavender optages til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteaktiver
Aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for betalt aconto skat.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender omfatter avrige aktiver, der ikke harer til under andre aktivposter. Posten omfatter ind-
teegter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende renter og ud-
bytte. Regnskabsposten males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter indtaegter/afholdte omkostninger, der vedrarer ef-
terfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Tilgodehavender og gzeld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter
samt tidsindskud i centralbanker. Tilgodehavender males til dagsveerdi. Geeld males til amortiseret kostpris.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst re-
guleret for betalt aconto skat.

Anden gaeld
Anden geeld vedrarer udgifter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt gvrige for-
pligtelser. Anden geeld males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvikling,
indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfgre et traek pa virksomhe-
dens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen opggres til nutidsveaerdien af de
omkostninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen. Der foretages diskontering af forpligtelser, der for-
falder mere end 12 maneder efter den periode, hvor de er optjent.
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Udbytte
Udbytte indregnes som geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresladede
udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post i egenkapitalen.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens krav herom, samt i henhold
til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.

Koncernforhold
ACM Forvaltning A/S er 100% ejet af Accunia A/S. Accunia A/S udarbejder koncernregnskab, hvori ACM Forvalt-
ning A/S indgar.

2. Vaesentlige regnskabsmaessige skon, forudszetninger og usikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse searlige forudsatninger, der medfarer brug af regnskabsmaessige sken.
Disse skan foretages af selskabets ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af histori-
ske erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er foretaget regnskabsmaessige sken af veesentlig karakter.

Fastlaeggelse af dagsveerdi
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsaettes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under
normale omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastseettes til den pris, der vil blive
modtaget ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der ma
antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastleegges dags-
veerdien ved hjeelp af almindeligt anerkendte vaerdiansaettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktu-
elle markedsdata.

3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Der er flere typer af risici, som kan pavirke selskabet. Der arbejdes i selskabet med risikostyring med henblik pa
at minimere risici. Selskabet har forretningsgange og arbejdsbeskrivelser for alle vaesentlige omarder, som |g-
bende gennemgas og opdateres.

Minimum en gang arligt opger selskabet sit individuelle solvensbehov, og selskabets bestyrelse fastsaetter sel-
skabets tilstraekkelige kapitalgrundlag og individuelle solvensbehov. | denne proces udformes en fuld risikoana-
lyse af selskabet, hvor de enkelte risici, selskabet er eksponeret mod, analyseres.

De primeere risici for selskabet omfatter operationelle risici, indtjeningsrisici og veekst risici.

Operationelle risici
Operationelle risici er risikoen for direkte eller indirekte tab som felge af uhensigtmaessige eller mangelfulde

interne procedurer, menneskelige og systemmaessige fejl eller som fglge af eksterne begivenheder, inkl. juridiske
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risici. Selskabet er seerligt eksponeret mod operationelle risici vedrgrende de interne processer, der involverer
medarbejdere, it-systemer og eksterne samarbejdspartnere.

Indtjeningsrisici

Selskabets indtjening udggres af administrationsgebyrer fra forvaltede foreninger, som pa nuvaerende tidspunkt
omfatter en enkelt forening. Indtjeningen er direkte afheengig af formuerne i foreningen/erne, hvorfor denne er
falsom over for et fald i formuerne. Et fald i formuen kan skyldes et kursfald i de finansielle markeder og/eller
indlgsninger af andele i foreningerne.

Hvis selskabets indtjening er fordelt pa fa investorer, eller hvis fa investorer udger en stor del af indtjeningen, vil
der vaere en risiko for stort fald i indtjeningen, hvis disse investorer traekker deres investeringer ud af forenin-
gen/erne.

Vaekstrisici

Veekstrisici er en vurdering af, hvorvidt der er en forgget risiko for, at der senere opstar tab som falge af vaeksten.
| forbindelse med selskabets udvidelse vil omkostningsbasen gges fx som falge af nyansaettelser, it-systemer
mv., hvilket vil skabe en starre risiko for tab, s&fremt indtjeningen udebliver.

@vrige risici
Selskabets nuvaerende kredit- og markedsrisici er begraensede, idet selskabet ingen egenbeholdning har og
udelukkende har bankindestdende i danske pengeinsitutter (SIFI).
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2020 2019
4. Femarsoversigt t.kr. t.kr.
Hoved- og nagletal
Resultatopggrelse
Administrationsgebyrer 11.434 7.976
Udgifter til personale og administration (7.400) (7.871)
Resultat fgr finansielle poster 4.034 104
Periodens resultat 3.095 410)
Balance
Egenkapital 5.095 2.000
Aktiver i alt 10.528 3.992
Ngagletal
Solvens (%) 257,7 192,1
Egenkapitalforrentning far skat (%) 111,86 0
Egenkapitalforrentning efter skat ( %) 87,25 0
Gennemsnitligt antal medarbejdere 4 4
Antal foreninger under administration 2 1
Antal afdelinger under administration 5 2
Formue under administration 2.508.000 1.073.038
5. Gebyrer og provisionsindtaegter
Honorarer og vederlag for administrerede foreninger og fonde:
Kapitalforeningen Accunia Invest 10.353 7.976
Veerdipapirfonden Accunia Invest 1.081 0
Netto administrationsgebyrer i alt 11.434 7.976

Selskabet har ikke fordelt adminitrationsgebyrer pa aktivitetsomrader og geografiske markeder. Det er vurderet,

at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor

ikke segmentoplysninger.
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2020 2019
6. Udgifter til personale og administration t.kr. t.kr.
Personaleudgifter (4.680) (4.918)
@vrige administrationsudgifter (2.720) (2.991)
Udgifter til personale og administration i al (7.400) (7.909)
Personaleudgifter
Lan (4.187) (4.452)
Andre udgifter til social sikring 0 0
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter lsansummen (493) (466)
Personaleudgifter i alt (4.680) (4.918)
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskaeftigede 4

Vederlag til direktion, bestyrelse og ansatte med vaesentlig indflydelse pa risikoprofil

Ansatte Direktion Bestyrelse
2020 t.kr. t.kr. t.kr.
Kontraktligt fast vederlag (865) (656)
Pension 0 0
Kontraktligt fast vederlag i alt (865) (656) 0
Variabelt kontant vederlag (25) (28) 0
Variabelt aktiebaseret vederlag 0 0
Variabelt vederlag i alt (25) (28) 0
Vederlag i alt (890) (684) 0

Antal medlemmer/ansatte 4 1 3
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Ansatte Direktion Bestyrelse
2019 t.kr. t.kr. t.kr.
Kontraktligt fast vederlag (799) (634)
Pension 0 0
Kontraktligt fast vederlag i alt (799) (634) 0
Variabelt kontant vederlag (5) 0 0
Variabelt aktiebaseret vederlag 0
Variabelt vederlag i alt (5) 0 0
Vederlag i alt (804) (634) 0
Antal medlemmer/ansatte 4 1 3

Der er ingen scerlige incitamentsprogrammer for bestyrelsen.

Bestyrelsen vurderer en gang arligt selskabets lgnpolitikker og har som falge af selskabets starrelse ikke valgt at

nedseette et aflgnningsudvalg. Lenpolitikken fremgér af hjemmesiden www.accunia.com.
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2020 2019
Revisionshonorar t.kr. t.kr.
Lovpligtig revision af arsregnskabet 25 25
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 0 0
Skatteradgivning 5 5
Andre ydelser 0 0
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision 30 30
7. Finansielle omkostninger
Afgivne gebyrer til kreditinstitutter og centralbanker (45) (50)
Renteudagifter til kreditinstitutter og centralbanker @2mn (18)
Finansielle omkostninger i alt (66) (68)
8. Skat
Aktuel skat 873 0
Andring i udskudt skat 0 0
Regulering vedr. tidligere ar 0 0
Skat af arets resultat 873 0
Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent pa 22% (2019 22%).
9. Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
Anfordring
Til og med 3 méaneder 10.185 1.644
| alt 10.185 1.644
10. Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 343 208
Andre tilgodehavender i alt 343 208
11. Anden geeld
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.019 1.739
Kreditorer 442 223
Anden geald 99 30
Anden gzeld i alt 4.560 1.992
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2020 2019
12. Aktiekapital t.kr. t.kr.
Aktiernes antal i 2.000 stk & 1 kr. 2.000 2.000

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

13. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Accunia A/S som administrationsselskab og dennes gvrige dat-
terselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til
disse skattepligtige indkomster. De enkelte selskaber i sambeskatningen haefter for den del af indkomstskatten,
aconto skatten og restskatten samt tillaeg og renter, der vedrgrer den del af indkomsten, som fordeles til selska-
bet. Ved udnyttelse af underskud i koncernselskaberne er administrationsselskabet forpligtet til at betale skatte-
veerdien af underskuddet til underskudsselskabet. De koncernselskaber, som udnytter underskuddene er forplig-
tet til at betale et belgb svarende til skattevaerdien af underskudsudnyttelsen til administrationsselskabet. Ved

modtagelse af betaling for underskudsudnyttelsen overtager administrationsselskabet haeftelsen.

Selskabet har herudover ingen pantsaetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

14. Neertstaende parter

Alle transaktioner med naertstdende parter sker pa markedsvilkar eller omkostningsdaekkende basis.

Nezertstaende parter med bestemmende indflydelse over selskabet:
Selskabet er 100% ejet af Accunia A/S, Store Regnegade 5, 1., 1110 Kabenhavn K.

Transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret

Der har i regnskabsaret veeret falgende transaktioner af stgrre betydning mellem selskabet og neertstdende

parter:

2020 2019
Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner t.kr. t.kr.
Accunia Fonds- Sasterselskab Fordeling af lgn og administrations-
maeglerselskab omkostninger 6.181 6.664
Total 6.181 6.664

Herudover har moderselskabet Accunia A/S transaktioner i form af skat (sambeskattet). Alle transaktioner med

neertstdende parter sker pa markedsvilkar.
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15. Aktionaerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionaerer med mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi. Fglgende ejer mere end 5 % af selskabets aktiekapital:

e Accunia A/S, Store Regnegade 5, 1., 1110 Kebenhavn K, ejer alle aktier i selskabet.

16. Koncernforhold

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Accunia A/S, som er den starste og den mindste koncern, der udar-

bejdes koncernregnskab for.
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 rQd7NC993gVPUkgbSJi87bnfklhuOfKZsTV4EkMDUHY=


 
IpgMKOGxnWY/LkGockjJsfQ61jztZZzq6UT5MEmtn8dSOvv/oKnGRgCmKagKu36vXfxh6/sfiJji
FqvFFre8KnB1TW4LaqhbWfc2lQh8H8evJpC+P8w6K77AS9qgMpckrZKLOfe2LMGIVmZ+grXox/DY
OvFqENPwkrp8sdLY5OtoCs6Xi8NEjfnTlXC43xcqdvIHL9GU4pJViX8O28LLpu+IQFQJXiAlcvPQ
NbYaywPbODkuaBZSSNrzJCawuTBSgys+h948gXEihpP5ViHUgpVxn3ZMjycWQzubbaAMiNnW4yuJ
m9CY/aTzY3+HSqEzS/fegc4GE3QuJTTDjJtfjQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80XzIgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId ODY3NTI4NQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiRzZKTEctVEQzNDYtS0I0UDMtVjdVQU0tQ1BUWFgtOE9WVVMiLCJkaWdlc3QiOiIzZGU0NzE5Yzg3YzA0NmZjYTJjYjYxNDU1MjQxNjg2OTRiMjMzNGNlMDVkMTUxMWE1MmQ5MzA3OGYzMmZhMTI2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge MUwyR0otQU9HS1AtOEMxWlEtSjZYTzgtOEtONEItQkFWMDU=
  TimeStamp MjAyMS0wNC0wMiAxMTo0NzoyNSswMDAw
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