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Foreningsoplysninger 

AIF-værdipapirfonden 

AIF-værdipapirfonden Accunia Invest 
c/o ACM Forvaltning A/S 
St. Regnegade 5, 1. 
1110 København K 

CVR-nr.: 39976978 
(forvaltningsselskabets CVR-nr.) 
LEI-kode: 549300S3KKVUE0KWC359 
FT-nr.: 24523 
E-mail: contact@accunia.com 
Hjemmeside: www.accunia.com 

Bestyrelse 
(forvaltningsselskabets bestyrelse) 

Peter Aandahl, formand 
Jørgen Clausen 
Allan Gross-Nielsen 
Carsten Krogh Gomard 
Niels-Ulrik Mousten 
Henrik Hoffmann 

Forvaltningsselskab 

ACM Forvaltning A/S, forvalter af alternative investeringsfonde 
St. Regnegade 5, 1. 
1110 København K 
CVR-nr.: 39976978 
FT-nr.: 23155 

Direktion: Henrik Nordby Christensen 

Depositar 

Danske Bank A/S 
Holmens Kanal 2-12 
1092 København K 
CVR-nr.: 61126228 

Revision 

EY Godkendt Revisionspartnerselskab 
Dirch Passers Allé 36 
2000 Frederiksberg 
CVR-nr.: 30700228 

Afdelinger 

AIF-værdipapirfonden Accunia Invest har to afdelinger, herunder én afdeling med to andelsklasser, som anført i 
nedenstående skema.  

Navn SE-nummer ISIN-kode FT-nr.  LEI-kode 
Absolute Return Akk (KL) 13056161 – 24523-001 549300MTLESV63CAFK86 
Dynamic Credit Strategies Akk (KL) 13139822 – 24523-005 549300E2P2LID8FX5039 

Andelsklasser 

Navn SE-nummer ISIN-kode FT-nr.  
Absolute Return Akk DKK 13175756 DK0061142452 24523-001-001 
Absolute Return Akk EUR 13175764 DK0061535341 24523-001-002 
Dynamic Credit Strategies Akk DKK 13139857 DK0061409398 24523-005-001 
Dynamic Credit Strategies Akk EUR 13139911 DK0061409471 24523-005-002 
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Ledelsesberetning 

Væsentlige begivenheder i 2021 
Afdeling Absolute Return blev lanceret i juli 2021. Afdelingen foretager opportunistiske investeringer indenfor kredit- og 

cashflowbaserede aktiver. 

Udlodninger 
AIF-værdipapirfondens afdelinger og andelsklasser har i 2021 udloddet iht. skemaet herunder. 

 DKK/EUR pr. andel (1.000) 

Afdeling/andelsklasse 1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt. I alt  

Absolute Return Akk. DKK – – – 2 DKK 2 DKK 

Absolute Return Akk. EUR – – – – – 

Dynamic Credit Strategies Akk DKK – 6 DKK – 7 DKK 15 DKK 

Dynamic Credit Strategies Akk EUR – – – – – 

 

Markedsudvikling i 2021 
Stemningen på kreditmarkederne var generelt positiv i 2021. Dog ikke så sprudlende som aktiemarkederne. Det 

europæiske kreditmarked var karakteriseret af lave misligholdelsesrater og stabile kreditspænd. Udstederne drog fordel 

af disse forhold i 2021, og vi så dermed rekordstor udstedelsesvolumen i europæisk high yield, leveraged loans og 

CLO’er. CLO-markedet håndterede de nye udstedelser godt, hvilket blandt andet blev styrket af en voksende 

investorbase. Disse blev muligvis tilstrukket af, at CLO-strukturen under covid-19 blev stresstestet for anden gang (første 

gang var Finanskrisen) og kom igennem uskadt. 

På trods af det fordelagtige kreditmiljø var 2021 et blandet år for obligationer som helhed. Investment grade-

obligationer, der typisk har lange løbetider og er fastforrentede, gav samlet set negative afkast i 2021, da stigende 

inflation og forventninger om pengepolitiske stramninger af centralbanker fik de langsigtede renter til at stige.  Givet, at 

Accunia hovedsageligt investerer i variabelt forrentede aktiver, såsom CLO’er og CLN’er, så er vores investeringer mildt 

påvirket af stigende renter. Selv High Yield-afdelingen, der har flest fastforrentede aktiver, havde et fremragende år med 

et afkast på 7,6%. Afdelingen blev af morningstar.dk rangeret som nr. 1 ud af 193 fonde inden for europæisk high yield, 

hvilket vi tilskriver den aktive forvaltning af afdelingen. 

CLO-markedet 

2021 var et historisk år for det europæiske CLO-marked. Efter at være blevet stresstestet for anden gang i 2020 (første 

gang var Finanskrisen) viste CLO-strukturen sig igen robust, hvilket muligvis har været en årsag til, at investorbasen i 

CLO-markedet voksede i 2021. Markedet havde samtidig masser af udbud til at dække efterspørgslen, og 2021 satte 

rekord for både mængden af ny- og genudstedelser. På trods af det høje udbud har kreditspændene været relativt 

stabile gennem året med undtagelse af et enkelt udsving, bl.a. ved opdagelsen af omikronvarianten. Det underliggende 

lånemarked har også haft et godt 2021. Heri blev der ligeledes udstedt og genudstedt store mængder af lån, mens der 

samtidig var en lav misligholdelsesrate. 

Dynamic Credit Strategies ('relativ værdi') 

Afdelingens afkast i 2021 blev 3,6%. Afkastet har været tilfredsstillende og på niveau med den effektive rente. 

Størstedelen af afdelingens aktiver genererer hovedparten af deres afkast mod slutningen af deres levetid, hvilket er 

væsentligt, da afdelingen på nuværende tidspunkt primært er eksponeret mod nyere investeringer. 

Til trods for, at der har været enkelte udsving undervejs, så har kreditspændene på iTraxx Main og Crossover været 

relativt stabile. Enkelte udstedere i iTraxx Crossover har oplevet en stigende risiko i 2021, men der har ikke været nogen 

misligholdelser i indeksene. 
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Ledelsesberetning (fortsat) 

Forventninger til 2022 
Den økonomiske udsigt for fondenes investeringer er præget af inflation, højere renter, og siden februar Ruslands 
invasion af Ukraine. Når det er sagt, er afdelingernes investeringer ikke baseret på makroøkonomiske forventninger, men 
derimod funderet på en fundamental kreditanalyse. Selv hvis en forhøjet inflation består, burde kreditkvaliteten af 
afdelingernes investeringer ikke blive nævneværdigt påvirket, og da de hovedsageligt er variabelt forrentet, vil stigende 
renter ikke have negativ effekt på markedsværdien. 

Ser man på potentielle faresignaler, er vi bekymret for udviklingen i Kina og særligt det kinesiske ejendomsmarked. Kinas 
spektakulære vækst har i årtier været drevet af investeringer i infrastruktur og ejendomme med stigende mængder af 
gæld. Hver gang det kinesiske styre har forsøgt at bevæge sig væk fra denne model, har de efterfølgende økonomiske 
konsekvenser - i form af faldende ejendomspriser og lavere vækst - fået Kina til at gå tilbage til infrastrukturinvesteringer 
og lempelser på ejendomsinvesteringer. Jo længere det fortsætter, desto hårdere vil korrektionen i sidste ende blive. 
2022 kan være året, hvor korrektionen kommer. Ejendomssektoren er i den grad under pres. Højt gældsatte udviklere, 
såsom Evergrande, bliver nødsaget til at restrukturere sin gæld. Selvom vi ikke venter en systemisk effekt, vil sådan en 
korrektion sænke væksten i den kinesiske økonomi og derved dulme den globale efterspørgsel. 

Vi kan ende med at se mere volatilitet på de finansielle markeder i 2022. Selv investeringer med en solid, underliggende 
værdiskabelse kan give negativt afkast som resultat af forhøjet prissætning, selvom vi ikke forudser et markedskrak. I 
90’erne kom Alan Greenspan, daværende chef for den amerikanske centralbank, med den famøse frase ”irrational 
exuberance” til at beskrive investorstemningen og de oppustede aktiepriser på det tidspunkt. Dette var i december 1996, 
og Nasdaq indekset nåede efterfølgende at stige med næsten 300 % før IT-boblen bristede. At forudse markedets top er 
svært, og det er ikke noget, som vi vil forsøge. 

Vi mener, at afdelingerne er velpositioneret til 2022. De er stort set upåvirkede af stigende renter, da de hovedsageligt 
investerer i variabelt forrentede aktiver. Vi oplever måske markedsvolatilitet, men hvis vi har ret i vores vurdering af den 
fundamentale kreditrisiko og fortsætter vores nuværende kreditudvælgelse, vil afdelingerne fortsat modtage rente- og 
hovedstolsbetalinger på investeringerne. 

Risici og usikkerhedsfaktorer 
Den økonomiske udsigt for fondenes investeringer er præget af inflation, højere renter, og siden februar Ruslands 
invasion af Ukraine. Fondene har ingen direkte investeringer i Rusland eller Ukraine, og der er ingen investeringer i 
firmaer, inklusiv i de underliggende porteføljer i CLO-investeringerne, der har væsentlige salg eller produktion i de to 
lande. En sekundær effekt af krigen i Ukraine er højere råvarepriser på især energi, visse metaller samt hvede og andre 
landbrugsprodukter. Dette lægger yderligere pres opad på i forvejen stigende råvarepriser. 

Den overordnede risiko fondene tager er kreditrisiko, dvs. risikoen for at renter og hovedstol ikke bliver betalt. 
Sekundære risici er markedsrisiko dvs. udsving i priser som følge af ændringer i renter og kreditspænd samt 
likviditetsrisiko, dvs. evnen til at købe og sælge obligationerne i markedet.  

Krigen i Ukraine samt fortsatte problemer i supply chains pga. af COVID-19 kan medføre lavere global vækst. Samtidig 
kan det højere inflationspres medføre at centralbankerne hæver renterne i USA og Europa, hvilket også kan medføre 
lavere økonomisk aktivitet. Alt dette vil øge konkursrisikoen i fondenes investeringer og dermed risikoen for 
hovedstolstab. Den øgede økonomisk usikkerhed kan også medføre større volatilitet i kreditspænd og dermed højere 
markedsrisiko.     

Lønoplysninger 
I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og 6 skal der gives 
følgende oplysninger. 

Bestyrelsen for AIF-værdipapirfonden modtager ikke et honorar. Den samlede lønomkostning for 2021 i ACM Forvaltning 
A/S var 13.207 tDKK, hvoraf lønsum udgjorde 1.439 tDKK (fast løn). Selskabet har 24 medarbejdere, der samlet set svarer 
til 12 fuldtidsmedarbejder. 

Der udbetales ikke præferenceafkast til ansatte eller ledelsen hos forvalteren fra nogen af de forvaltede kapitalforeninger. 
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Ledelsesberetning (fortsat) 

Efterfølgende begivenheder 
Værdipapirfondens forvalter, ACM Forvaltning A/S, ændrede pr. 10. januar 2022 bestyrelse og direktion. Henrik Nordby 
Christensen tiltrådte som ny direktør. Peter Aandahl, Henrik Hoffmann, Carsten Krogh Gomard, Allan Gross-Nielsen, 
Jørgen Clausen og Niels-Ulrik Mousten indtrådte som ny bestyrelse konstituerede sig med Peter Aandahl som ny 
formand. 
 

Der er efter balancedagen ikke indtruffet hændelser, som vurderes at have væsentlig indflydelse på bedømmelsen af 
årsrapporten for 2021.  
 

Oplysninger i henhold til Disclosureforordningen 
Et hovedtema i de finansielle markeder er fortsat det stigende fokus på ESG-forhold (Environmental, Social and 

Governance). Dette er drevet af EU-lovgivning og efterspørgsel fra investorer. Vi hos Accunia har arbejdet hårdt på at 

forbedre vores ESG-proces, og vi har i årets løb implementeret et internt scoringssystem til at sikre, at vores investeringer 

er i overensstemmelse med vores ESG-politik. Vores arbejde er blevet anerkendt af CFI.co, et internationalt finansmedie, 

der gav Accunia prisen ”Best ESG Investment Strategy in Denmark”. 

 
SFDR-klassifikation 
Afdelingerne inddeles i artikel 6, 8 eller 9 i Disclosure-forordningen. Alle afdelinger i Værdipapirfonden Accunia Invest er 
omfattet af artikel 6. De investeringer, der ligger til grund for disse finansielle produkter, tager ikke højde for EU-
kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
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Bestyrelsens tillidshverv 
Peter Aandahl, formand  Carsten Krogh Gomard  

Adm. direktør i: 
Aandahl A/S 
United Cargo Handling ApS 
Kamhusene ApS 
Hansen Specialized Transportation ApS 
PMHN AA ApS 
Selcta Ejendomme ApS 
PAA 001 ApS 
Komplementarselskabet 17. december ApS 
 

 Adm. direktør i: 
Carsten Gomard Holding ApS 
Carsten Gomard NewCo Holding 2 ApS 
 
Bestyrelsesformand i: 
Selma Diagnostics ApS 
IT-Universitetet 
 
Bestyrelsesmedlem i: 
Accunia A/S 
Accunia Fondsmæglerselskab A/S 
ACM Forvaltning A/S 
ApS Komplementarselskabet Hillerød III 
Brown Guy ApS 
K/S Hillerød III 
HØIBERG P/S 
Høiberg Komplementar ApS 
OmegaPoint AB 
Grosser Emil Hjort og Hustru Therese Hjort, født Seidelins 
Legat 
 
 

Bestyrelsesformand i: 
Accunia A/S 
Accunia Fondsmæglerselskab A/S 
ACM Forvaltning A/S 

 

Bestyrelsesmedlem i: 
Aandahl A/S 
United Cargo Handling ApS 
Letinvest ApS 
Hansen Specialized Transportation ApS 
17. December P/S 
 

 

Jørgen Clausen  Allan Gross-Nielsen 

Adm. direktør i: 
Buresø Invest ApS 
 
Bestyrelsesformand i: 
Buresø Invest ApS 
 
Bestyrelsesmedlem i: 
Accunia A/S 
Accunia Fondsmæglerselskab A/S 
ACM Forvaltning A/S 
COOP Danmark A/S 
COOP Holding A/S 

 Adm. direktør i: 
AS3 A/S 
Ejendomsselskabet AAS A/S 
Gross-Nielsen Holding A/S 
Kysing A/S 
Juni Invest 2020 ApS 
 
Bestyrelsesformand i: 
AS3 BtB A/S 
MCE Holding A/S 
MCE Emballage A/S 
MCE Ejendom A/S 
Dansk Erhvervspsykologi A/S 
GL21 I A/S 
AS3 Norge 
AS3 Finland 
 
Bestyrelsesmedlem i: 
Accunia A/S 
Accunia Fondsmæglerselskab A/S 
ACM Forvaltning A/S 
AS3 A/S 
Ejendomsselskabet AAS A/S 
Kysing A/S 
AS3 Sverige 

Henrik Hoffman  

Bestyrelsesmedlem i: 
Accunia Fondsmæglerselskab A/S 
ACM Forvaltning A/S 
Sydbank A/S 
Sirena A/S 
Sirena Group A/S 
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Niels-Ulrik Mousten   

Adm. direktør i: 
Netsuom ApS 

  

Bestyrelsesformand i: 
Investeringsforeningen Nykredit Invest 
Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros 
Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance 
Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforeningen) 
Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros 
Fondsmæglerselskabet CABA Capital A/S 
Sleipners ApS 
Sleipner Invest ApS 

  

Bestyrelsesmedlem i: 
Accunia Fondsmæglerselskab A/S 
ACM Forvaltning A/S 
PFA Pension, Forsikringsselskab 
PFA Holding A/S 
Kapitalforeningen Carlsbergfondet 
Advanced Cooling A/S 
Advanced Cooling Investment A/S 
AidanN ApS 
Northern Horizon Capital A/S 
Wide Invest ApS 
Realdania 
Missing Link ApS 
Teal ApS 
 

  

Forvalters direktion 
  

Henrik Nordby Christensen   

Adm. direktør i: 
Accunia A/S 
Accunia Fondsmæglerselskab A/S 

ACM Forvaltning A/S 

  

Bestyrelsesformand i: 
Kapitalforeningen Accunia Invest 

  

Bestyrelsesmedlem i: 
Ejendomsselskabet Ryesgade Kommanditaktieselskab 
Core Bolig Vi Kommanditaktieselskab 
Core Bolig Vi Investoraktieselskab Nr.1 
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Ledelsespåtegning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsperioden 1. januar – 31. 
december 2021 for AIF-værdipapirfonden Accunia Invest. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af 
regnskabsbestemmelserne i årsregnskabsloven 

Årsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle 
stilling samt resultatet for perioden 1. januar 2021 – 31. december 2021. 

Værdipapirfondens ledelsesberetning og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger indeholder retvisende 
redegørelser for udviklingen i værdipapirfondens og afdelingernes aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse 
af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som værdipapirfonden henholdsvis afdelingerne kan påvirkes af. 

København, den 25. marts 2022 

 

Bestyrelse     

[underskrevet digitalt]  [underskrevet digitalt]  [underskrevet digitalt] 

Peter Aandahl 
formand 

 Jørgen Clausen  Carsten Krogh Gomard 

     

[underskrevet digitalt]  [underskrevet digitalt]  [underskrevet digitalt] 

Allan Gross-Nielsen  Niels-Ulrik Mousten  Henrik Hoffmann 

Direktion     

[underskrevet digitalt]     

Henrik Nordby Christensen 
adm. direktør 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Til investorerne i AIF-værdipapirfonden Accunia Invest 

Konklusion 

Vi har revideret årsregnskaberne for de enkelte afdelinger i AIF-Værdipapirfonden Accunia Invest for regnskabsåret, der 
sluttede 31. december 2021, som omfatter de enkelte afdelingers resultatopgørelse, balance og noter samt fællesnoter, 
herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskaberne udarbejdes efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde 
m.v. med tilvalg af bestemmelserne i årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskaberne giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsåret, der sluttede 31. december 
2021 i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af bestemmelserne i 
årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er 
gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit 
"Revisors ansvar for revisionen af årsregnskaberne". Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er 
tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Uafhængighed 

Vi er uafhængige af foreningen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) 
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til 
disse regler og krav. 

Ledelsens ansvar for årsregnskaberne 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af årsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af bestemmelserne i 
årsregnskabsloven.  

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde 
årsregnskaberne uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Ved udarbejdelsen af årsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere afdelingernes evne til at fortsætte driften; at 
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskaberne på grundlag af 
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere afdelingerne, indstille driften 
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskaberne 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskaberne som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et 
højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale 
standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når 
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det 
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som 
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskaberne.  

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 
der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. 
Herudover:  

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskaberne, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår 
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at 
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation 
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, 
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.  
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• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, 
der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af 
afdelingernes interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.  

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat 
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet 
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om afdelingernes evne til at fortsætte driften. Hvis 
vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på 
oplysninger herom i årsregnskaberne eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores 
konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores 
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at afdelingerne ikke længere kan 
fortsætte driften.  

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskaberne, herunder 
noteoplysningerne, samt om årsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.  

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen 
samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi 
identificerer under revisionen.  

Udtalelse om ledelsesberetningerne 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfølgende benævnt 
”ledelsesberetningerne”.  
Vores konklusion om årsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne, og vi udtrykker ingen form for konklusion 
med sikkerhed om ledelsesberetningerne.  

I tilknytning til vores revision af årsregnskaberne er det vores ansvar at læse ledelsesberetningerne og i den forbindelse 
overveje, om ledelsesberetningerne er væsentligt inkonsistent med årsregnskaberne eller vores viden opnået ved 
revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder krævede oplysninger i henhold til lov om 
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.   

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med 
årsregnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. 
Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne. 

 

København, den 25. marts 2022 
EY GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB 
CVR-nr. 30 70 02 28 

[underskrevet digitalt]   [underskrevet digitalt] 

Lars Rhod Søndergaard 
statsautoriseret revisor 

mne28632 

  Rasmus Berntsen 
statsautoriseret revisor 

mne35461 
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Årsregnskab Absolute Return 

 

  16.7.-31.12.2021 

Note  1.000 DKK 

  Renter og udbytter:  

1 Renteindtægter og -udgifter 768 
1 Udbytte 640 

  I alt renter og udbytter 1.408 

   
  Kursgevinster og -tab:  

2 Obligationer -965 
3 Kapitalandele 1.151 

  Valutakonti -26 
4 Handelsomkostninger -5 

  I alt kursgevinster og -tab 155 
  I alt indtægter 1.563 

   
5 Administratrationsomk. -791 

  Resultat før skat 772 
  Skat 0 

  Årets nettoresultat 772 

   
 Resultatdisponering:  
 Foreslået udlodning 375 
 Ovf. til investorernes formue 397 
   

   
   

  31.12.2021 

Note  1.000 DKK 

  Aktiver  

  Likvide midler:  

  Indestående i depotselskab 77.855 

   
  Obligationer:  

8,6 Not. obl. fra udl. udstedere 81.674 
   
 Kapitalandele:  

8,6 Investeringsbeviser i udenlandske investeringsforeninger 27.259 

   
  Andre aktiver:  
  Tilg.hav. renter, udbytter m.m. 1.553 

  Aktiver i alt 188.341 
   

7 Investorernes formue 188.341 

   
  Anden gæld:  
  Skyldige omkostninger 0 

  Passiver i alt 188.341 
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Årsregnskab Absolute Return 

Noter til resultatopgørelse og balance 
    16.7-31.12.2021 

    1.000 DKK 

   

Note 1: Renteindtægter og –udgifter  

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.078 
Indestående i depotselskab -310 

I alt renteindtægter og -udgifter                      768 
     
Note 2: Udbytter     
Investeringsbeviser i udenlandske investeringsforeninger                  640 

I alt fra obligationer                     640 
     
Note 3: Kursgevinster og -tab     
Not. obl. fra udenlandske udstedere, realiserede                    12 
Not. obl. fra udenlandske udstedere, urealiserede   -977 

I alt fra obligationer                     -965 
     
Investeringsbeviser i udenlandske investeringsforeninger, urealiserede 1.151 

I alt fra obligationer                     1.151 
     
Note 4: Handelsomkostninger     
Bruttohandelsomkostninger                        -5 
Heraf dækket af emissions- og indløsningsindtægter 0 

I alt handelsomkostninger vedr. løbende drift -5 
     

 

   16.7-31.12.2021 

  Samlede 
omkostninger 

    

Note 5: Administrationsomkostninger    

Rev.honorar til revisorer   -31 
Distribution, markedsføring og formidling  -50 
Investeringsforvaltning   -614 
Administration   -92 
Øvrige omkostninger   -4 

I alt adm.omkostninger   -791 

Andel af fællesomkostninger udgør afdelingens andel af de omkostninger, der ikke kan henføres direkte til en enkelt 
afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til afdelingernes formuer. 
     
    
     

   2021 

Note 6: Finansielle instrumenter i pct.    
Børsnoterede   43,7 
Øvrige   56,3 

I alt   100,0 

 

En specifikation af afdelingens investeringer i værdipapirer kan findes på AIF-værdipapirfondens hjemmeside, eller 
udleveres på forespørgsel ved henvendelse til AIF-værdipapirfondens forvalter. 
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Årsregnskab Absolute Return 

Noter til resultatopgørelse og balance 
 

 2021 
 Formueværdi 
 1.000 DKK 
  
Note 7: Investorernes formue  
Investorernes formue primo - 

Udlodning fra sidste år - 

Ændr. i udbetalt udlodning pga. emission/indløsning: - 

Valutakursregulering ved omregning 1 

Emissioner i året 187.568 
Indløsninger i året - 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag - 
Foreslået udlodning 375 
Overførsel af periodens resultat 397 

I alt investorernes formue 188.341 

 

     31.12.2021 

Note 8: Finansielle instrumenters fordeling på lande i pct.   

Holland  32,4 
Irland  42,6 
Luxembourg  25,0 

I alt                        100,0 
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Klasseregnskab Absolute Return DKK 

   
 

 
16.7-

31.12.2021 
Note    1.000 DKK 

 Andel af resultat af fællesportefølje   761 

 Klassespecifikke transaktioner:    
 Administrationsomkostninger (distribution, markedsføring og formidling)   0 

 Klassens resultat   761 

     

 Foreslået udlodning   362 

 Overført til formuen   399 
 

   2021 2021 

  Antal andele Formueværdi 

   1.000DKK 

     
Investorernes formue primo   - - 
Emissioner i året   180.067 180.874 
Indløsninger i året   - - 
Foreslået udlodning    362 
Overførsel af periodens resultat    399 

I alt investorernes formue   180.067 181.635 

Nøgletal     2021* 

Afkast (pct.)     0,42 
Indre værdi (DKK pr. andel)     1.004,25 
Nettoresultat (tDKK)     761 
Udbytte (DKK pr. andel)     2,0 
Administrationsomkostninger (pct.)     0,43 
Investorernes formue (tDKK)     181.635 
Antal andele, stk.     180.067 
Styk størrelse i DKK     1.000 

*Omfatter perioden 16.07. – 31.12.2021 
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Klasseregnskab Absolute Return EUR 

Andelsklassen Dynamic Credit Strategies Akk EUR er denomineret i euro. Klassen viser alle regnskabstal i euro. 

Omregning fra fremmed valuta til euro følger principperne i anvendt regnskabspraksis, hvor transaktioner i anden valuta 
indgår i resultatopgørelsen omregnet til euro på transaktionsdagens valutakurs. Mellemværende i fremmed valuta 
omregnes til euro på grundlag af balancedagens valutakurs. 

 
   16.7-31.12.2021 

Note   1.000 EUR 

 Andel af resultat af fællesportefølje  2 
 Klassespecifikke transaktioner:   

 Klassens resultat  2 

    
 Overført til formuen  2 
    

 

       
   2021 2021 

  Antal andele Formueværdi 

   1.000 EUR 

Investorernes formue primo   - - 
Emissioner i året   900 900 
Indløsninger i året   - - 
Foreslået udlodning    - 
Overførsel af periodens resultat    2 

I alt Investorernes formue   900 902 
 

 

Nøgletal     2021* 

Afkast (pct.)     0,19 
Indre værdi (EUR pr. andel)     1.001,88 
Nettoresultat (t.EUR)     2 
Udbytte pr. andel     2 
Administrationsomkostninger (pct.)     0,26 
Investorernes formue (t.EUR)     902 
Antal andele, stk.     900 
Styk størrelse i EUR     1.000  

*Omfatter perioden 16.07. – 31.12.2021 
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Årsregnskab Dynamic Credit Strategies Akk (KL) 

  1.1-31.12.2021 6.11-31.12.2020 
Note  1.000 DKK 1.000 DKK 

  Renter og udbytter:   

1 Renteindtægter og -udgifter 21.212 2.843 
1 Renteudgifter   

  I alt renter og udbytter 21.212 2.843 

    
  Kursgevinster og -tab:   

2 Obligationer 23.359 12.763 
  Valutakonti -137 -356 

3 Handelsomkostninger -26 -12 

  I alt kursgevinster og -tab 23.196 12.395 
  I alt indtægter 44.408 15.238 

    
4 Administratrationsomk. -10.088 -1.113 

  Resultat før skat 34.320 14.125 
  Skat 0 0 

  Årets nettoresultat 34.320 14.125 

    

 Resultatdisponering:   
 Foreslået udlodning 5.800 0 

 Frivillig udlodning 5.088 0 

 Overført til investorernes formue 23.432 14.125 

    
    
    

  31.12.2020 31.12.2020 
Note  1.000 DKK 1.000 DKK 

  Aktiver   

  Likvide midler:   

  Indestående i depotselskab 35.549 33.260 

    
  Obligationer:   

5,7 Not. obl. fra udl. udstedere 898.100 580.874 

    
  Andre aktiver:   
  Tilg.hav. renter, udbytter m.m. 455 407 

  Aktiver i alt 934.104 614.541 

    
6 Investorernes formue 934.103 614.492 

    
  Anden gæld:   
  Skyldige omkostninger 1 49 

  Passiver i alt 934.104 614.541 
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Årsregnskab Dynamic Credit Strategies Akk (KL) 

Noter til resultatopgørelse og balance 
     1.1-31.12.2021 6.11-31.12.2020 
     1.000 DKK 1.000 DKK 
     

Note 1: Renteindtægter og –udgifter    
Not. obl. fra udl. udstedere     21.381     2.878     
Renteudgifter         -     -7 
Indestående i depotselskab                      -169                    -28 

I alt renteindtægter og -udgifter     21.212 2.843 
       
Note 2: Kursgevinster og -tab       
Not. obl. fra danske udstedere, realiserede  0 6 
Not. obl. fra danske udstedere, urealiserede  0 0 
Not. obl. fra udenlandske udstedere, realiserede  -417 197 
Not. obl. fra udenlandske udstedere, urealiserede  23,776 12.560 

I alt fra obligationer     23.359 12.763 
       
Note 3: Handelsomkostninger       
Bruttohandelsomkostninger     -26 -12 
Heraf dækket af emissions- og indløsningsindtægter 0 0 

I alt handelsomkostninger vedr. 
løbende drift 

    -26 -12 

       

 

  1.1-31.12.2021 6.11-31.12.2020 

 Samlede 
omkostninger 

Samlede 
omkostninger 

    

Note 4: Administrationsomkostninger    

Rev.honorar til revisorer  -35 -28 
IT-omkostninger  - -48 
Distribution, markedsføring og formidling -390 -35 
Investeringsforvaltning  -8.370 -867 
Administration  -1.254 -5 
Øvrige omkostninger  -39 -130 

I alt adm.omkostninger  -10.088 -1.113 

Andel af fællesomkostninger udgør afdelingens andel af de omkostninger, der ikke kan henføres direkte til en enkelt 
afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til afdelingernes formuer. 

Fast administrationshonorar udgør beregnede omkostninger i henhold til særskilt aftale med investerings-
forvalterselskabet. 
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Årsregnskab Dynamic Credit Strategies Akk (KL) 

Noter til resultatopgørelse og balance 
   2021 2020 

Note 5: Finansielle instrumenter i pct.   
Børsnoterede   96,2 94,6 
Øvrige   3,8 5,4 

I alt   100 100 

 

En specifikation af afdelingens investeringer i værdipapirer kan findes udleveres på forespørgsel ved henvendelse til 
Investeringsforvaltningsselskabet. 

 

  2021 2020 
  Formueværdi Formueværdi 
  1.000 DKK 1.000 DKK 
    

Note 6: Investorernes formue    

Investorernes formue primo  614.492 - 
Valutakursregulering ved omregning  2 2 
Emissioner i året  295.722 600.365 
Indløsninger i året  -5.475 - 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag  126 - 
Frivillig udlodning  -5.084 - 
Foreslået udlodning  5.800 - 
Overførsel af periodens resultat  28.520 14.125 

I alt investorernes formue  934.103 614.492 

 

    2021 2020 
    (Pct.) (Pct.) 

Note 7: Finansielle instrumenter fordeling på lande    
Holland    50,5 49,5 
Irland    36,4 50,5 
Frankrig    13,1 0 

I alt    100 100 
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Klasseregnskab Dynamic Credit Strategies Akk DKK 

   
 1.11-

31.12.2021 
6.11-

31.12.2020 
Note   1.000 DKK 1.000 DKK 

 Andel af resultat af fællesportefølje  31.904 14.126 

 Klassespecifikke transaktioner:    

 Administrationsomkostninger (distribution, markedsføring og formidling)  -76 -14 
 Klassens resultat  31.828 14.112 

     

 Resultatdisponering:    

 Foreslået udlodning  5.800 - 
 Frivillig udlodning  4.746 - 

 Overført til investorernes formue  21.282 14.112 
 

 2021 2021 2020 2020 

Antal andele Formueværdi Antal andele Formueværdi 

 1.000DKK  1.000DKK 

     
Investorernes formue primo 592.184 607.288 - - 
Emissioner i året 237.871 242.615 592.184 593.176 
Indløsninger i året -2.224 -2.317 - - 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag  102  - 
Frivillig udlodning  -4.746  - 
Foreslået udlodning  5.800  - 
Overførsel af periodens resultat  26.028  14.112 

I alt investorernes formue 827.777 874.770 592.184 607.288 

Nøgletal    2021 2020* 

Afkast (pct.)    3,64 2,49 
Indre værdi (DKK pr. andel)    1.056,77 1.024,9 
Nettoresultat (tDKK)    31.827 14.112 
Udbytte (DKK pr. andel)    15,00 - 
Administrationsomkostninger (pct.)    1,20 0,19 
Investorernes formue (tDKK)    874.769 607.288 
Antal andele, stk.    827.777 592.184 
Styk størrelse i DKK    1.000 1.000 

*Omfatter perioden 06.11.2020 – 31.12.2020 
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Klasseregnskab Dynamic Credit Strategies Akk EUR 

Andelsklassen Dynamic Credit Strategies Akk EUR er denomineret i euro. Klassen viser alle regnskabstal i euro. 

Omregning fra fremmed valuta til euro følger principperne i anvendt regnskabspraksis, hvor transaktioner i anden valuta 
indgår i resultatopgørelsen omregnet til euro på transaktionsdagens valutakurs. Mellemværende i fremmed valuta 
omregnes til euro på grundlag af balancedagens valutakurs. 

 
  1.1-31.12.2021 6.11-31.12.2020 

Note  1.000 EUR 1.000 EUR 

 Andel af resultat af fællesportefølje 338 2 
 Klassespecifikke transaktioner:   
 Administrationsomkostninger -2  
 Klassens resultat 336 2 

 Overført til formuen 336 2 

    
 

       
 2021 2021 2020 2020 

Antal andele Formueværdi Antal andele Formueværdi 

 1.000 EUR  1.000 EUR 

Investorernes formue primo 966 998 - - 
Emissioner i året 7.192 7.142 966 966 
Indløsninger i året -422 -425 - - 
Netto emissionstillæg og indløsningsfradrag  3  - 
Frivillig udlodning  -46  - 
Foreslået udlodning  0  - 
Overførsel af periodens resultat  336  2 

I alt Investorernes formue 7.736 7.978 966 968 
 

 

Nøgletal    2021 2020* 

Afkast (pct.)    3,51 0,21 
Indre værdi (EUR pr. andel)    1.031,24 1.002,11 
Nettoresultat (t.EUR)    336 2 
Administrationsomkostninger (pct.)    1,22 0,10 
Investorernes formue (t.EUR)    7.978 968 
Antal andele, stk.    7.736 9.660 
Styk størrelse i EUR    1.000 1.000  

*Omfatter perioden 01.10.2020 – 31.12.2020 
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Fælles noter 

Administrationsomkostninger 

 2021 2020 

 DKK’000 DKK’000 

AIF-værdipapirfondens samlede omkostninger til bestyrelse, forvaltningsselskab, 
revision og tilsyn 

  

Vederlag til bestyrelsen 0 0 

Forvaltningsomkostninger til ACM Forvaltning A/S 10.322 1.081 

Revisionshonorar til EY Godkendt Revisionspartnerselskab 66 31 

Lovbestemt gebyr til Finanstilsynet, i alt 10 4 
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Anvendt regnskabspraksis 

Generelt 
Årsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af 
regnskabsbestemmelserne i årsregnskabslovens klasse A. 

Opstillingen af regnskabet er sket i overensstemmelse med bekendtgørelsen om finansielle rapporter for danske UCITS.  

Årsregnskabet præsenteres i danske kroner og afrundes til nærmeste 1.000 kr., mens en enkelte afdeling præsenteres i 
både EUR og DKK. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til 2020. 

Generelt om indregning og måling 
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt 
for at opnå periodens indtjening. 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økonomiske 
fordele vil tilflyde afdelingen, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når afdelingen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk 
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå afdelingen, og forpligtelsens værdi kan 
måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling af aktiver og forpligtelser tages der hensyn til oplysninger, der fremkommer efter 
balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis oplysningerne bekræfter eller afkræfter forhold, som er opstået 
senest på balancedagen. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i udenlandsk valuta indgår i resultatopgørelsen omregnet til danske kroner på transaktionsdagens 
valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdag, indregnes i 
resultatopgørelsen under ”Kursgevinster og -tab”. 
Mellemværende i fremmed valuta omregnes til danske kroner på grundlag af balancedagens valutakurs, opgjort som 
16.00 GMT-valutakursen. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for værdipapirbeholdningens 
anskaffelse eller tilgodehavendets opståen indregnes i resultatopgørelsen under »Kursgevinster og tab«. 

Resultatopgørelsen 
Indtægter og omkostninger er periodiseret og indeholder således de beløb, der kan henføres til regnskabsåret. 

Renter og udbytter 

Renteudgifter omfatter renter på indestående i depotselskabet. 

Udbytter omfatter årets deklarerede udbytter. Modtagne bruttoudbytter korrigeres for ikke-refunderbar udbytteskat. 

Kursgevinster og –tab 

I resultatopgørelsen indregnes såvel realiserede som urealiserede gevinster og tab på aktiver og passiver. 

For obligationer og kapitalandele opgøres de realiserede kursgevinster og -tab som forskellen mellem dagsværdi på 
salgstidspunktet og dagsværdien ved årets begyndelse eller dagsværdi på anskaffelsestidspunktet ved erhvervelse i 
regnskabsåret. Urealiserede kursgevinster og –tab bliver opgjort som forskellen mellem dagsværdien på balancedagen 
og dagsværdien ved årets begyndelse eller dagsværdi på anskaffelsestidspunktet ved erhvervelse i regnskabsåret. 

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgørelsen under afledte finansielle 
instrumenter. 

Under handelsomkostninger føres alle direkte omkostninger i forbindelse med handel med finansielle instrumenter. 
Omkostninger, der ikke kan opgøres eksakt, eksempelvis fordi de er inkluderet i spread, indregnes i det omfang, de er  
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

aftalt med tredjemand. Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbindelse med køb og salg af finansielle 
instrumenter, og som er forårsaget af emission og indløsning, overføres dog til »Investorernes formue«. Den sidstnævnte  
del er opgjort som den andel, provenuet af emissionerne og indløsningerne udgør af kursværdien af de samlende 
handler. 

Administrationsomkostninger 

»Afdelingsdirekte omkostninger« består af de omkostninger, som kan henføres direkte til den enkelte afdeling. »Andel af 
fællesomkostninger« er afdelingernes andel af de udgifter, der vedrører to eller flere afdelinger. Fordelingen sker under 
hensyntagen til størrelsen af afdelingernes formue. 

AIF-værdipapirfondens betaling for varetagelse af den daglige ledelse af AIF-værdipapirfonden samt for 
porteføljerådgivning/-forvaltning og for formidling på vegne af AIF-værdipapirfondens afdelinger består af et 
administrationshonorar og et managementhonorar. Administrationshonoraret er opført som ”Fast 
administrationshonorar”. Managementhonoraret er opført som “investeringsforvaltning”. Gebyrer til depotselskaber mv. 
er opført under “Distribution, markedsføring og formidling”. 
AIF-værdipapirfondens samlede udgifter til bestyrelse og revision oplyses under fællesnoter. 

Skat 

Skat indeholder udbytteskat og evt. renteskat, som er tilbageholdt i udlandet, og som ikke kan refunderes. 

Balancen 

Likvide midler 

Likvider omfatter indestående i pengeinstitutter. Likvide midler i fremmed valuta måles i nominel værdi og omregnes til 
noterede valutakurser på balancedagen. 

Obligationer og kapitalandele 

Kapitalandele og obligationer, herunder CLO’er, måles til dagsværdi. Dagsværdi fastsættes på noterede obligationer og 
kapitalandele til lukkekursen på balancedagen, eller hvis en sådan ikke foreligger, til en anden officiel kurs, der må 
antages bedst at svare hertil. Hvis denne kurs ikke afspejler instrumentets dagsværdi på grund af manglende eller 
utilstrækkelig handel i tiden op til balancedagen, fastlægges dagsværdien ved hjælp af en værdiansættelsesteknik, der 
har til formål at fastlægge den transaktionspris, som ville fremkomme i en handel på målingstidspunktet mellem 
uafhængige parter, der anlægger normale forretningsmæssige betragtninger. 

Obligationer i fremmed valuta måles til noterede valutakurser på balancedagen. 

Unoterede obligationer måles til dagsværdien fastsat efter almindelige anerkendte metoder. Værdipapirer indgår og 
udtages på handelsdagen. 

Andre aktiver 

Andre aktiver måles til dagsværdi, og der indgår: 

Tilgodehavende renter, bestående af periodiserede renter på balancedagen. 

Mellemværende vedrørende handelsafvikling, bestående af værdien af provenuet fra salg af finansielle instrumenter samt 
fra emissioner før balancedagen, hvor betalingen sker efter balancedagen. Der foretages modregning i tilsvarende beløb 
omtalt under ”Anden gæld” pr. modpart pr. dag, betalingerne forfalder. 

Aktuelle skatteaktiver, bestående af renteskat tilbageholdt i udlandet. 

Investorernes formue 

”Udlodning vedrørende sidste år” består af den foreslåede udlodning pr. 31. december året før beregnet som 
udbytteprocenten ganget med cirkulerende kapital pr. 31. december året før. 

Nettoemissionsindtægter består af tillæg til emissionskursen med fradrag af udgifter i forbindelse med emissionen. 
Nettoindløsningsindtægter består af fradrag i indløsningskursen efter modregning af udgifter i forbindelse med 
indløsningen. 
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Nettoemissions- og indløsningsindtægter er overført til investorernes formue ultimo regnskabsåret. 

Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

”Reg. af udlodning vedr. emis. / indl. i perioden” består af forskellen mellem den efter generalforsamlingen udbetalte 
udlodning på grundlag af den på dette tidspunkt cirkulerende kapital og udlodningen beregnet pr. 31. december året før. 

Anden gæld 

Anden gæld måles til dagsværdi. 

Mellemværende vedrørende handelsafvikling består af værdien af provenuet fra køb af finansielle instrumenter samt fra 
indløsninger før balancedagen, hvor betalingen sker efter balancedagen. Der foretages modregning i tilsvarende beløb 
omtalt under ”Andre aktiver” pr. modpart pr. dag, betalingerne forfalder. 
Skyldige omkostninger udgør direkte administrationsomkostninger, som afregnes efter balancedagen. 

Indre værdi pr. andel 

Indre værdi pr. andel beregnes som investorernes formue divideret med antal cirkulerende andele ultimo året. 

Nøgletal 

Afkast 

Beregnes således: 

(((Indre værdi ultimo året + Geninvesteret udlodning)/Indre værdi primo året) -1) x 100. 

Geninvesteret udlodning = Udlodning i kroner pr. andel x Indre værdi ultimo/Indre værdi umiddelbart efter udlodning. 

Administrationsomkostninger i pct. 

Beregnes som Administrationsomkostningerne/Investorernes gennemsnitlig formue x 100. 

Som »Administrationsomkostninger« anvendes den tilsvarende post i resultatopgørelsen, og »Investorernes 
gennemsnitlige formue« er beregnet som et simpelt gennemsnit af formuens værdi opgjort dagligt. 

ÅOP 

Beregnes som summen af følgende fire elementer: 

• Administrationsomkostninger i pct. omregnet til helårsniveau. For at opnå ensretning med ÅOP i Væsentlig 
Investorinformation anvendes fra og med 2012 de aktuelle satser i stedet for de realiserede omkostninger for de 
afdelinger, der i løbet af året har ændret satser. Sammenligningstal er ikke tilrettede. 

• Direkte handelsomkostninger ved løbende drift opgjort i pct. af den gennemsnitlige formue omregnet til 
helårsniveau. 

• 1/7 af det maksimale emissionstillæg som det fremgår af det gældende prospekt. 
• 1/7 af det maksimale indløsningsfradrag som det fremgår af det gældende prospekt. 

Omsætningshastighed i antal gange 

Opgøres som ((Værdi af køb +Værdi ved salg)/2)/Investorernes gennemsnitlige formue. 

Værdi af køb og værdi af salg opgøres som ovennævnte »Kursværdi af køb og salg af værdipapirer« korrigeret for 
regnskabsårets emissioner og indløsninger, udbetalte udbytter og likviditet fra driften m.m., således at »(Værdi af køb 
+Værdi ved salg)/2« svarer til handel som følge af porteføljepleje. 

Investorernes gennemsnitlige formue opgøres som beskrevet under »Administrationsomkostninger i pct.« 
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Væsentlige aftaler 

Aftale om depotbankfunktion 
AIF-værdipapirfonden har indgået aftale med Danske Bank om, at banken som depotselskab forvalter og opbevarer 
værdipapirer og likvide midler særskilt for hver af AIF-værdipapirfondens afdelinger i overensstemmelse med den til 
enhver tid gældende lovgivning samt Finanstilsynets bestemmelser og påtager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og 
forpligtelser. 

Aftale om investeringsrådgivning og forvaltning 
AIF-værdipapirfonden har indgået aftale med ACM Forvaltning A/S (”Forvalter”). Forvalter varetager den daglige ledelse 
og administration af AIF-værdipapirfonden i overensstemmelse med lovgivningen, Finanstilsynets retningslinjer, AIF-
værdipapirfondens fondsbestemmelser. 

Forvalter varetager AIF-værdipapirfondens juridiske - og regnskabsførings tjenester, investorforespørgsler, værdi- og 
prisfastsættelse, selvangivelser, kontrol med compliance, føring af ejerbog, udlodning af evt. udbytte, 
emission/indløsning af beviser, aftaleetablering, udstedelse af beviser og registrering heraf. AIF-værdipapirfondens 
forvalter kan under iagttagelse af særlige vilkår herfor i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. delegere 
funktion/opgaver til tredjemand, som AIF-værdipapirfondens forvalter er ansvarlig for. 

Som honorar herfor betaler hver afdeling en administrationsomkostning beregnet ud fra afdelingens gennemsnitlige 
formue. Honoraret består af to dele: en del (administrationshonorar) som udgør betaling for de løbende 
driftsomkostninger m.v. og en del (managementhonorar), som udgør betaling for porteføljeforvaltning. Begge 
komponenter beregnes ud fra den enkelte afdelings gennemsnitlige formue. Satserne fremgår af dokumenterne med 
investoroplysninger, der kan findes på hjemmesiden accunia-invest.dk. 

Aftale om udstedelse af andele 
AIF-værdipapirfonden har indgået udstederaftale med Danske Bank. Udsteder forpligter sig til for hver enkelt af AIF-
værdipapirfondens afdelinger at give VP Securities A/S ('VP') de nødvendige oplysninger om vilkår/betingelser, der 
gælder for den pågældende fondskode. Derudover skal udsteder give meddelelse om udvidelse og nedskrivning af 
kapitalen, udbyttebetaling mv., pengekonti til betaling til og fra AIF-værdipapirfonden samt øvrige forhold beskrevet i 
VP’s vejledninger og regler. Oplysningerne skal gives efter retningslinjerne i disse vejledninger og regler. 
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 ========================= =========================== ================= ========================================================================================================== 
  Time                      Name                        IP                Activity                                                                                                  
 ========================= =========================== ================= ========================================================================================================== 
  2022-03-25 18:12:12 UTC   Klaus Runge                 80.197.248.223    The document was created                                                                                  
  2022-03-25 18:12:13 UTC   Klaus Runge                 80.197.248.223    A signing link was activated for "Peter Aandahl"                                                          
  2022-03-25 18:12:13 UTC   Klaus Runge                 80.197.248.223    A signing link was activated for "Niels-Ulrik Mousten"                                                    
  2022-03-25 18:12:13 UTC   Klaus Runge                 80.197.248.223    A signing link was activated for "Carsten Krogh Gomard"                                                   
  2022-03-25 18:12:13 UTC   Klaus Runge                 80.197.248.223    A signing link was activated for "Rasmus Berntsen"                                                        
  2022-03-25 18:12:13 UTC   Klaus Runge                 80.197.248.223    A signing link was activated for "Henrik Nordby Christensen"                                              
  2022-03-25 18:12:13 UTC   Klaus Runge                 80.197.248.223    A signing link was activated for "Lars Rhod Soendergaard"                                                 
  2022-03-25 18:12:13 UTC   Klaus Runge                 80.197.248.223    A signing link was activated for "Jørgen Clausen"                                                         
  2022-03-25 18:12:13 UTC   Klaus Runge                 80.197.248.223    A signing link was activated for "Henrik Hoffmann"                                                        
  2022-03-25 18:12:13 UTC   Klaus Runge                 80.197.248.223    A signing link was activated for "Allan Gross-Nielsen"                                                    
  2022-03-25 18:12:14 UTC   Klaus Runge                                   A signing request email was sent to "Peter Aandahl" at "paa@aandahl.dk"                                   
  2022-03-25 18:12:14 UTC   Klaus Runge                                   A signing request email was sent to "Niels-Ulrik Mousten" at "niels.ulrik.mousten@me.com"                 
  2022-03-25 18:12:15 UTC   Klaus Runge                                   A signing request email was sent to "Carsten Krogh Gomard" at "carstengomard@gmail.com"                   
  2022-03-25 18:12:15 UTC   Klaus Runge                                   A signing request email was sent to "Rasmus Berntsen" at "rasmus.berntsen@dk.ey.com"                      
  2022-03-25 18:12:15 UTC   Klaus Runge                                   A signing request email was sent to "Henrik Nordby Christensen" at "henrik.nordby@accunia.com"            
  2022-03-25 18:12:15 UTC   Klaus Runge                                   A signing request email was sent to "Lars Rhod Soendergaard" at "lars.r.soendergaard@dk.ey.com"           
  2022-03-25 18:12:16 UTC   Klaus Runge                                   A signing request email was sent to "Jørgen Clausen" at "jc56@live.dk"                                    
  2022-03-25 18:12:16 UTC   Klaus Runge                                   A signing request email was sent to "Henrik Hoffmann" at "h.lb.hoffmann@gmail.com"                        
  2022-03-25 18:12:16 UTC   Klaus Runge                                   A signing request email was sent to "Allan Gross-Nielsen" at "agn@as3.dk"                                 
  2022-03-25 18:12:26 UTC   Henrik Nordby Christensen   104.28.31.9       The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-25 18:12:28 UTC   Henrik Nordby Christensen   172.225.208.36    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-25 18:18:59 UTC   Allan Gross-Nielsen         104.28.45.4       The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-25 18:23:37 UTC   Allan Gross-Nielsen         104.28.45.4       The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-25 18:23:48 UTC   Allan Gross-Nielsen         80.62.116.190     The document was viewed by the signer                                                                     
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:07 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:24:09 UTC   Penneo system               80.62.116.190     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 18:25:05 UTC   Lars Rhod Soendergaard      93.164.59.162     The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-25 19:12:40 UTC   Allan Gross-Nielsen         77.221.252.190    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-25 19:13:30 UTC   Allan Gross-Nielsen         77.221.252.190    The document was viewed by the signer                                                                     
  2022-03-25 19:13:33 UTC   Penneo system               77.221.252.190    The document was viewed                                                                                   
  2022-03-25 19:14:36 UTC   Allan Gross-Nielsen         77.221.252.190    The signer signed the document as underskriver, underskriver                                              
  2022-03-26 01:09:57 UTC   Carsten Krogh Gomard        172.225.210.209   The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-26 07:06:32 UTC   Jørgen Clausen              104.28.45.5       The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-26 07:07:20 UTC   Jørgen Clausen              87.60.211.225     The document was viewed by the signer                                                                     
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:29 UTC   Penneo system               87.60.211.225     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 07:07:55 UTC   Jørgen Clausen              87.60.211.225     The signer signed the document as underskriver, underskriver                                              
  2022-03-26 07:34:45 UTC   Henrik Hoffmann             80.197.253.148    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-26 11:39:42 UTC   Rasmus Berntsen             94.147.158.56     The document was viewed by the signer                                                                     
  2022-03-26 11:39:43 UTC   Penneo system               94.147.158.56     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 11:40:25 UTC   Rasmus Berntsen             94.147.158.56     The signer signed the document as underskriver, underskriver                                              
  2022-03-26 15:26:59 UTC   Niels-Ulrik Mousten         172.225.208.38    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-26 16:01:10 UTC   Niels-Ulrik Mousten         2.104.111.26      The document was viewed by the signer                                                                     
  2022-03-26 16:01:11 UTC   Penneo system               2.104.111.26      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 16:01:11 UTC   Penneo system               2.104.111.26      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-26 16:01:40 UTC   Niels-Ulrik Mousten         2.104.111.26      The signer signed the document as underskriver, underskriver                                              
  2022-03-27 07:49:23 UTC   Henrik Hoffmann             172.225.208.32    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-27 09:09:33 UTC   Henrik Hoffmann             80.197.253.148    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-27 09:20:04 UTC   Henrik Hoffmann             80.197.253.148    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-27 09:20:04 UTC   Henrik Hoffmann             80.197.253.148    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-27 09:20:51 UTC   Henrik Hoffmann             80.197.253.148    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-27 09:20:51 UTC   Henrik Hoffmann             80.197.253.148    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-27 09:21:35 UTC   Henrik Hoffmann             80.197.253.148    The document was viewed by the signer                                                                     
  2022-03-27 09:21:36 UTC   Penneo system               80.197.253.148    The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 09:21:36 UTC   Penneo system               80.197.253.148    The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 09:22:07 UTC   Henrik Hoffmann             80.197.253.148    The signer signed the document as underskriver, underskriver                                              
  2022-03-27 18:13:09 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Peter Aandahl" at "paa@aandahl.dk"                          
  2022-03-27 18:13:09 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Carsten Krogh Gomard" at "carstengomard@gmail.com"          
  2022-03-27 18:13:10 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Henrik Nordby Christensen" at "henrik.nordby@accunia.com"   
  2022-03-27 18:13:10 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Lars Rhod Soendergaard" at "lars.r.soendergaard@dk.ey.com"  
  2022-03-27 18:13:27 UTC   Henrik Nordby Christensen   172.225.210.212   The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-27 18:30:52 UTC   Carsten Krogh Gomard        80.162.249.207    The document was viewed by the signer                                                                     
  2022-03-27 18:30:53 UTC   Penneo system               80.162.249.207    The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:31:32 UTC   Carsten Krogh Gomard        80.162.249.207    The signer signed the document as underskriver, underskriver                                              
  2022-03-27 18:35:06 UTC   Peter Aandahl               188.177.109.149   The document was viewed by the signer                                                                     
  2022-03-27 18:35:07 UTC   Henrik Nordby Christensen   172.225.253.82    The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:14 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:35:15 UTC   Penneo system               188.177.109.149   The document was viewed                                                                                   
  2022-03-27 18:36:18 UTC   Peter Aandahl               188.177.109.149   The signer signed the document as underskriver, underskriver                                              
  2022-03-27 20:13:05 UTC   Lars Rhod Soendergaard      93.164.59.162     The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-27 20:35:21 UTC   Henrik Nordby Christensen   172.225.69.71     The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-28 04:53:17 UTC   Lars Rhod Soendergaard      93.164.59.162     The document was viewed by the signer                                                                     
  2022-03-28 04:53:19 UTC   Penneo system               93.164.59.162     The document was viewed                                                                                   
  2022-03-28 04:58:30 UTC   Lars Rhod Soendergaard      93.164.59.162     The signer signed the document as underskriver, underskriver                                              
  2022-03-28 11:19:12 UTC   Lars Rhod Soendergaard      145.62.64.98      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-28 11:19:16 UTC   Lars Rhod Soendergaard      145.62.64.98      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:14:08 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Henrik Nordby Christensen" at "henrik.nordby@accunia.com"   
  2022-03-29 18:14:23 UTC   Henrik Nordby Christensen   104.28.31.10      The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-29 18:15:03 UTC   Henrik Nordby Christensen   104.28.31.10      The signing request email was opened by the signer                                                        
  2022-03-29 18:16:26 UTC   Henrik Nordby Christensen   62.198.8.103      The document was viewed by the signer                                                                     
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:44 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:16:52 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document was viewed                                                                                   
  2022-03-29 18:17:37 UTC   Penneo system               62.198.8.103      The document signing process was completed                                                                
  2022-03-29 18:17:37 UTC   Henrik Nordby Christensen   62.198.8.103      The signer signed the document as underskriver, underskriver                                              
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 089ei+8uKAAFGaGC6XV50GF3yDCS54V4HWwQyUaKZj0=


 
GJ6c0Z9/+4+M+yku3DoKXemofRiGAom2TBLVXZLZJdlzvaOFNBLKeMq2hlEh/hMeeBFtVCExKEc3
qXkJHyCCEdUPOorbyCTD6bFo91TvHVyl/NWM72DXwTpHg3LJsNpxRXf+48iqOHIkjJlE+nwmcFUU
S+wNSAI7dJqM3REJzyIXMlGFgzx42VaAAJjYEiDAZeuIWmjtomT8O5uY77wH2wmzcWVQRqP/leSP
9wWu0Az3ytVHMoM3C2g57LQQ5DoV6MNKpwwPeKtA0riCYTG6eOwJVwy8VQSCZkwMEaeuzReWei85
UWjH8qRaoeWFE1FhMjpqutNelhVaxVfo7Htinw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzk5LjAuNDg0NC43NCBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy85OS4wLjExNTAuNDY=
  signingRequestId MTIyMzQ3MDA=
  document_digests W3sia2V5IjoiVUM3T0EtQ1AzTUQtSERGNEotWktQWDYtV0xWRlctTTYxRFEiLCJkaWdlc3QiOiJmZGFkODhlYTFlM2NjNDY3ZGNmMDk2ODY2NDE5ZjdmODAyNDk5YmUzNTA0ZGM2Y2Y5ZGY3ZjY1NmUxOTE0NzBmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVFFKWkUtR0VOTk8tN0xDMkEtTFZaQkstTTFINlQtSVhXNTIiLCJkaWdlc3QiOiIzOGI5YTQzYTZlNzU0OTIyMWFlYzY0MDBkY2EyM2NlMjc2YTUwYTRiYTYwZWFjMTFjZmYxN2MwYWVhYjY0NWEzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SFpQTUktTkJXREctRFVZMlYtMEg4MkMtUDFFTkUtT09YRUw=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yNSAxOToxNDoxMCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 97gUs3BeOb8qepcYBuDK+TE580fo5fgrxKpZjp1HWdw=


 
EToAhxdQ1U7zFepoIoSiDgyrAzZIQvu89Kuz0TZuOXacX3e4naZHbG0rN9Nt6M/nmOD7b6tQ7uWv
BiLt9QoK2CveZb731YjlsNt+eduXEzmN34tguHC7qtPxec52q2q9KBg6qNhj7NdQRpxJMbvjVCHP
ejYLb78TStWeRkQKuapJNfYhbkWxNWgsP0NmFU+CUVBsZ3WyM23Id4//Z0A44BiIlAt4YR+dJq+V
8opCheM6bsfZJGI20Y0OFXCZJcYSUYrP610DcAiezVi400+9XZ5M8NbwysMyKROhO56/CZNdeimp
/lQbIykZNMAD7gpUm6mZTM9RcAVlpdrSZpCvNw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV8zXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjMgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  signingRequestId MTIyMzQ2OTg=
  document_digests W3sia2V5IjoiVUM3T0EtQ1AzTUQtSERGNEotWktQWDYtV0xWRlctTTYxRFEiLCJkaWdlc3QiOiJmZGFkODhlYTFlM2NjNDY3ZGNmMDk2ODY2NDE5ZjdmODAyNDk5YmUzNTA0ZGM2Y2Y5ZGY3ZjY1NmUxOTE0NzBmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVFFKWkUtR0VOTk8tN0xDMkEtTFZaQkstTTFINlQtSVhXNTIiLCJkaWdlc3QiOiIzOGI5YTQzYTZlNzU0OTIyMWFlYzY0MDBkY2EyM2NlMjc2YTUwYTRiYTYwZWFjMTFjZmYxN2MwYWVhYjY0NWEzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TFZPUFEtMDQ3MzgtWTZXMUUtSVBUV04tNUtIMkotT0VNOFk=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yNiAwNzowNzozMSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 72ff/LzosFMVo7Ux648nB9KyzZ9Xj2lQWSzAmTHW4DQ=


 
hQhFAkb636r62FSRNuhTN8RUQnaLqhpI8NC1ZaWLTCV/7FoAO+MCb1g5iZhBa1P5lvYTuWE1A8ut
qmspkPWFjTTLNjvJ4FODRHE8D4Z6E9NZoEkf8nSvKwe/9QUzhOUvZ+WqbVz383FbOLOQaxHqEYS9
MrpZmvSXA+reA0cdjtt7nILrULavaLxNlMU8BaV8qs+IbiR1rAGBw0+S1+gQMgSeR0RNERHPkkuv
GbYMCOUD4x/I/u0HFG5OSfABdlw3istqVWUshMH9lVr1Ns5umtYQITo4xGh7fBz81cQHczTq85bx
EjSPDzsetuqpODCE27tpdMZfTLBb31A21nhRrQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRJeU16UTJPVFU9
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge U0VZd1dUQXRTVEZZV0RVdFJFRXlWRGN0UTA1WlUwMHRRMFl4TWt3dFNrSlpUREU9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time U2F0IE1hciAyNiAxMjo0MDoxOCBDRVQgMjAyMg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 VPQYNgu+QP9p5uIHAdnGyYNt7rPcvciXd2u1cg5fuZY=


 
Q/auWHK1n5aC3OZs/25ubdt13KtDOY9qlDeE2oplWTp7eYKwZbMNd1WmhyK2Kj9iA6H27KaKYN1k
k8ZnpO5OdmnA+cKDdpLpoM4fR01TdlBnGt8r/hoS6EXjQvwpt7VRb/2ZwHzIgm+Yp5rW9wbKwSfG
KRN8xVx0lIn5BTM/DZbz0ZOocfYOsmaUW8U5VWLc25PzqLtEj6N71QFfWWGuq59i0ah/QBKDRcv3
N8jgz/bvhHkf95yHyR1D4fggo+4b5rhe8wkRrOFDYwNYVHfXSEG867rzLaUVGpYvBRSgarGbZ9bB
a4pcZ3TPkUto7QGGtQITiHX4BkvZRruFdyzdKA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjMgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MTIyMzQ2OTM=
  document_digests W3sia2V5IjoiVUM3T0EtQ1AzTUQtSERGNEotWktQWDYtV0xWRlctTTYxRFEiLCJkaWdlc3QiOiJmZGFkODhlYTFlM2NjNDY3ZGNmMDk2ODY2NDE5ZjdmODAyNDk5YmUzNTA0ZGM2Y2Y5ZGY3ZjY1NmUxOTE0NzBmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVFFKWkUtR0VOTk8tN0xDMkEtTFZaQkstTTFINlQtSVhXNTIiLCJkaWdlc3QiOiIzOGI5YTQzYTZlNzU0OTIyMWFlYzY0MDBkY2EyM2NlMjc2YTUwYTRiYTYwZWFjMTFjZmYxN2MwYWVhYjY0NWEzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge T0tIME4tRUdIS1EtUEE2UEMtSENOQzQtSDZNRkctVzU3VFo=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yNiAxNjowMToxOCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 gAL6DId4YMc0fSlAWbQf83NawLCHy5WpLa7vD685Xmg=


 
UnfdlpTyr0w8NdsxXGWedcZb3ojZruHyZnAEv55jDdMOxZ4+sQq3lqBvPm8wsJ44YsWJo6S4uSTr
IFYxj/M34HEbyjzd0y9h2/aoECxzTYdigCtuSScAjXnZXFCiOthXxyKHLW/2bRfH9h1dCZWpPpjb
4SQU10U0lSkgjyW5qoAFW/oQ8gmmAlPSYX+10vFxvgnQZH/IkPja7vhROedPKctoCCrbl/aZtgZj
+dgbx87s+gS+Jp0fqjSnOOvExBtPxm+hP2e0J8pty2fKer9btWlA+y3WYWZwB5VsrE/DoW67X5uZ
CbeuwjZvTZ8O7wSrZrVdcf842P+OpcWJ0wLwow==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjMgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MTIyMzQ2OTk=
  document_digests W3sia2V5IjoiVUM3T0EtQ1AzTUQtSERGNEotWktQWDYtV0xWRlctTTYxRFEiLCJkaWdlc3QiOiJmZGFkODhlYTFlM2NjNDY3ZGNmMDk2ODY2NDE5ZjdmODAyNDk5YmUzNTA0ZGM2Y2Y5ZGY3ZjY1NmUxOTE0NzBmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVFFKWkUtR0VOTk8tN0xDMkEtTFZaQkstTTFINlQtSVhXNTIiLCJkaWdlc3QiOiIzOGI5YTQzYTZlNzU0OTIyMWFlYzY0MDBkY2EyM2NlMjc2YTUwYTRiYTYwZWFjMTFjZmYxN2MwYWVhYjY0NWEzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge VTJZODAtN1QxWDUtTzQ2UVEtTjBXUzQtU0RGV0UtSDFKMVo=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yNyAwOToyMTo0OCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 cD76bdgC+0Az+9WrVhiJ+Xz3IMf4jnYpBGQvAvvktVk=


 
Lb6Mn+ntdM7JXGQjhG5+X+l9glYqrfOKJEcpuSgKd13X0hZGwSoxH2v6pd9ELZrYcBMnkCuidJPY
8ULDVguzSeABiDQyMhoO3RTPzrUzDADAp/bNEzVS+8+hE6+xT/qntkvSSQSakJG8Vu4q/VXyEOxO
fqit+6/QG/bK4Ha3GzEchXxRXQt/0WXpr3k4DrA1QxyNHktniPr0biRHYXGEp3OsIOWLswQrXCvZ
VHizEMc6SA3S2Y/q4ikTq792GLBg6HVqz2xpeVxXYn9PQbw0gXWDtil9wQhBnLSrQXUTcyPwBwa9
cDFVIylYGCqLTUK8dtQaIeFfMYd11XpKwS4YVg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzk5LjAuNDg0NC41MSBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId MTIyMzQ2OTQ=
  document_digests W3sia2V5IjoiVUM3T0EtQ1AzTUQtSERGNEotWktQWDYtV0xWRlctTTYxRFEiLCJkaWdlc3QiOiJmZGFkODhlYTFlM2NjNDY3ZGNmMDk2ODY2NDE5ZjdmODAyNDk5YmUzNTA0ZGM2Y2Y5ZGY3ZjY1NmUxOTE0NzBmIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVFFKWkUtR0VOTk8tN0xDMkEtTFZaQkstTTFINlQtSVhXNTIiLCJkaWdlc3QiOiIzOGI5YTQzYTZlNzU0OTIyMWFlYzY0MDBkY2EyM2NlMjc2YTUwYTRiYTYwZWFjMTFjZmYxN2MwYWVhYjY0NWEzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge NEhLQ1AtUVFPNFctN1Y1WjgtRTRUNUItVTFCWEktTFpOSlQ=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yNyAxODozMTowNCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2
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