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Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja

X Negj

Det foretog beaeredygtige investeringer

med et miljgmal: _ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessige
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmeessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

[1  Det foretog baeredygtige investeringer
med et socialt mal: __ %

Det fremmede miljemaessige/sociale
(M/S) karakteristika og selv om det ikke
har en baeredygtig investering som mal,
havde det en andel af baeredygtige
investeringer pa __%

O

O

med et miljgmal | skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men

foretog ikke nogen bearedygtige
investeringer

Ved beeredygtighed investering forstds en investering i en ekonomisk aktivitet, der bidrager til et miljgmcessigt

eller socialt mdl, forudsat at investeringen ikke i veesentlig grad skader miljemeessige eller sociale mdl, og at de

investeringsmodtagende virksomheder falger god ledelsespraksis.

EU-klassificeringssystemet er et klassificeringssystem, der er fastsat i forordning (EU) 2020/852, og som

opstiller en liste over miljemeessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter. Nevnte forordning indeholder ikke

en liste over socialt beeredygtige skonomiske aktiviteter. Beeredygtige investeringer med et miljg mal kan veere i

overensstemmelse med klassificeringssystemet eller ej.

| hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af

dette finansielle produkt, opfyldt?




Fonden har restriktioner mod investeringer inden for kul, kontroversielle vaben og tobak. Specifikt
investerer fonden ikke i virksomheder, der skaber deres omsaetning fra fglgende aktiviteter (‘'de
udelukkede aktiviteter’):

e Termisk kulminedrift eller produktion af elektricitet ved hjaelp af kul
e Produktion af eller handel med kontroversielle vaben
e Fremstilling af eller handel med tobak

Hvis der ikke er restriktioner pa plads, der forhindrer investering i virksomheder med en omsaetning
pa maksimalt 50 % fra de udelukkede aktiviteter, kaber fonden ikke obligationerne.

Vi mener, at restriktionerne mod hver enkelt af de udelukkede aktiviteter fremmer miljgmaessige eller
sociale karakteristika, da hver af de udelukkede aktiviteter daekker over sundheds- og/eller
miljgskadelige produkter eller aktiviteter.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Beeredygtighedsindikatorer maler, hvordan de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt opnds.

Fonden opnar miljgmaessige eller sociale karakteristika gennem restriktioner mod virksomheder, med
udvalgte aktiviteter, som anses for skadelige ('de udelukkede aktiviteter’) for sa vidt angar disse
karakteristika. Beeredygtighedsindikatorerne anvendt til at male opnaelsen af dette er sdledes,
hvorvidt virksomheden har eksponering udover det tilladte, mod hver af de udelukkede aktiviteter.
Restriktionerne er overholdt for alle investeringer der fremmer de miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gere veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade malene i EU’s klassificerings system, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere veaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke | veesentlig grad skade miljgmcessige eller
sociale mal.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Listen omfatter de 15 investeringer, der udgjorde den starste andel af det finansielle produkts
investeringer pr. 31/12/2022.

Storste investeringer Sektor % aktiver Land

INEOS LIMITED Kemikalier 1,88% UK



ALTICE NV Dlver5|.f|ceret telekom, 1,69% Frankrig
& serviceydelser
LIBERTY GLOBAL PLC Z‘:\'/?ckeomm””'kat'onss 1,67% Holland
VERISURE MIDHOLDING AB Kommercielle 1,08% Sverige
serviceleverandgrer
Diversificeret telekom, .
LORCA JVCO LIMITED . 1,08% Spanien
& serviceydelser
NIDDA GERMAN TOPCO GMBH Medicinalindustri 1,07% Tyskland
31 GROUP PLC Distributgrer 0,88% Holland
SIGMA HOLDCO BV Detailhandel med 0,86% Holland
fede- og forbrugsvarer
EG MIDCO 1 LIMITED Distributgrer 0,86% UK
CHROME HOLDCO Medicinalindustri 0,78% Frankrig
HOMEVI S.A.S. Medicinalindustri 0,76% Frankrig
LABORATOIRE EIMER Medicinalindustri 0,73% Frankrig
ADRIA MIDCO B.V. Diversificeret telekom, , ;5 Holland
& serviceydelser
Diversificeret telekom,
TMNL GROUP HOLDING B.V. . 0,67% Holland
& serviceydelser
WS AUDIOLOGY A/S Medicinalindustri 0,67% Danmark

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

754 % af fondens investeringer fremmer miljgmaessige eller social karakteristika og er derfor
karakteriseret som beeredygtighedsrelaterede investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Aktivallokering beskriver andelen af investeringer i specifikke aktiver.

Aktivallokeringen fremgar af figuren nedenfor. Fonden fremmer miljgmaessige og sociale
karakteristika gennem restriktioner mod virksomheder med aktiviteter inden for kul, kontroversielle
vaben og tobak. 75,4 % af fondens investeringer fremmer miljgmaessige eller social karakteristika og
er derfor angivet som ‘andre M/S karakteristika'.



#1B Andre M/S-
—|_ karakteristika

75,4 %
Investeringer

#2 Andre
24,6 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer | det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som baeredygtige investeringer.

I hvilket omfang var de baredyqgtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystem?

Fonden foretog ikke baeredygtige investeringer og tog ikke EU-klassificeringssystemet i betragtning.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller
atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

For at veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet omfatter kriterierne for fossilgas begrensninger
for emissioner og overgang til fuldt vedvarende energi eller kulstoffattige breendstoffer inden udgangen af 2035.
For atomenergi indeholder kriterierne omfattende sikkerheds- og affaldshdndteringsregler.

Ja: X Nej
Inden for fossil gas
Inden for atomkraft

Aktiviteter, der er [ overensstemmelse med klassificeringssystemet, udtrykkes som en andel af:
- Omscetning, der afspejler andelen af indtcegter fra de investeringsmodtagende virksomheders grenne
aktiviteter
- Kapitaludgifter (CapEx), der viser de grenne investeringer foretaget af investeringsmodtagende
virksomheder, f.eks. med henblik pa omstilling til en gren eskonomi
- Driftsudgifter (OpEx), der afspejler de investeringsmodtagende virksomheders grenne operationelle
aktiviteter

Diagrammerne nedenfor viser med gront procentdelen af invetseringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificieringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme




overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligation*, viser det forste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.

Statsobligationer.
1. Investeringer i overensstemmelse med EU- 2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer* klassificeringssystemet elskl. statsobligationer*
0% 0%
Omsaetning 100% Omsatning 100%
0% 0%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M | overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas M | overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas
M | overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi M | overensstemmelse med klassificeringssystemet: Atomenergi
M| overensstemmelse med klassificeringssystemet (uden fossilgas & M | overensstemmelse med klassificeringssystemet (uden fossilgas &
atomenergi) atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet
Dette diagram tegner sig for 100% af de samlede investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter 'statsobligationer’ alle statsengagementer

Mulighedsskabende aktiviteter gor det direkte muligt for andre aktiviteter at yde et veesentligt bidrag til et
miljemal.

Omsstillingsaktiviteter er aktiviteter, for hvilke der endnu ikke findes kulstoffattige alternativer, og som bl.a. har
drivhusgasemissions niveauer, der svarer til de bedste resultater.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter?

Fonden tog ikke EU-klassificeringssystemet i betragtning og dets investeringer kan derfor ikke
opdeles i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter.

Hvilke investeringer blev medtaget under “#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og var der
nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

En del af fondens investeringer stammer imidlertid fra far restriktionerne mod de udelukkede
aktiviteter tradte i kraft. Da det ikke er muligt at sikre, at disse obligationer overholder
restriktionerne mod de udelukkede aktiviteter, er 24,6 % af fondens investeringer angivet som
‘andre' i figuren vedrgrende fondens aktivallokering. Fondens investeringer i ‘andre’ vil falde over tid
som aldre investeringer lgber ud og erstattes.



Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika i referenceperioden?

Foranstaltningerne for, at denne fond opfylder de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, er
analysen af investeringerne, samt den efterfglgende overvagning.

Fonden investerer i virksomhedslan og -obligationer gennem CLO'er (collateralised loan obligations).
En CLO er forvaltet af en CLO manager, som traeffer investeringsbeslutningerne ud fra dennes egne
investeringsstrategi, samt den enkelte CLO's investeringsrammer.

Inden investering laves en analyse af CLO manageren og selve CLO’en, hvor det sikres, at
restriktionerne mod virksomheder med aktiviteter inden for kul, kontroversielle vaben og tobak
overholdes. Dette sikres blandt andet ved at undersgge, hvilke restriktioner der er geeldende i CLO’ens
dokumentation, og at disse stemmer overens med restriktionerne mod de udelukkede aktiviteter.

Hvis ikke restriktionerne er deekket i CLO'ens dokumentation, sikres det, at restriktionerne overholdes
pé anden vis. Det kan gares ved at sikre, at CLO manageren har givet tilsagn om at have restriktionerne
ved at skrive det pd sin hjemmeside, i preesentationer eller ved at kommunikere det pa anden
bindende vis.

Analysen af CLO manageren afdeekker desuden, om der stilles tilstreekkelige krav til, at de
underliggende virksomheder overholder god ledelsespraksis, herunder om de underliggende
virksomheder har solide ledelsesstrukturer, om arbejdstagerforholdene — herunder aflgnning af
personale — er rimelige, og om de underliggende virksomheder overholder skatteregler.

Fondens portefalje gennemgas mindst en gang arligt, hvor det tjekkes at alle CLO managere i fonden
har tilstraekkelige krav til de underliggende virksomheder. Derudover bliver dette lgbende vurderet
igennem mgder, spgrgeskemaer mv. Der tjekkes ogsa lgbende for eventuelle aendringer i CLO’ernes
dokumentation, ved blandt andet at sgge efter bgrsmeddelelser som minimum arligt.



