VEDTAGTER FOR
KAPITALFORENINGEN
ACCUNIA INVEST




NAVN OG HJEMSTED

§1. Foreningens navn er Kapitalforeningen Accunia Invest.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

FORMAL

§2. Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelser herom for en eller flere investorer at skabe et afkast

til disse ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov
om finansiel virksomhed.

INVESTORER
§ 3. Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter "andele”).
Stk. 2. De enkelte afdelinger i foreningen kan have szerlige begraensninger i typen af investorer. Det kan f.eks. vaere

en begraensning til sdkaldte "semiprofessionelle investorer”, der forpligter sig til at investere mindst 100.000
euro i den pageeldende afdeling og skriftligt erklzerer, at disse er bekendt med de risici, der er forbundet med
investeringen.

Stk. 3. Foreningen skal straks indlgse beholdningen for en investor, som ikke opfylder betingelserne naevnt i § 3
ovenfor.

Stk. 4. Foreningens forvalter traeffer selv afgarelse om, hvorvidt en investor opfylder betingelserne naevnti § 3
ovenfor.

Stk. 5. Foreningens forvalterskal give den padgeeldende investor skriftlig meddelelse om, at foreningen ikke anser

investoren for at veere en professionel investor.

Stk. 6. Er andelene registreret i en vaerdipapircentral, skal veerdipapircentralen pa foreningens begeering slette den
indlgste beholdning fra investorens depot.

HAFTELSE

§4. En investor i en afdeling haefter ikke personligt for foreningens eller en afdelings forpligtelser. Investoren
haefter alene med sin andel af formuen (indskud).

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af
de feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfelgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en
afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de @vrige afdelinger solidarisk for afdelingens
andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer og/eller forvalter haefter ikke for foreningens forpligtelser.

MIDLERNES ANBRINGELSE

§5. Bestyrelsen fastseetter den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling inden for de i § 6 fastsatte
rammer.

AFDELINGER OG ANDELSKLASSER

§ 6. Foreningen er opdelt i afdelinger. Afdelingerne er beskrevet szerskilt nedenfor.
Foreningen har falgende afdelinger:

EUROPEAN CLO INVESTMENT GRADE

Afdelingens investeringsstrategi er primaert at investere i Collateralised Loan Obligations (CLO'er). Afdelingen
kan sekundaert investere i andre typer kreditinstrumenter, aktielignende instrumenter samt investeringsfonde
inden for afdelingens investeringsunivers.
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Afdelingens investeringer skal veere i overensstemmelse med kapitlerne 14 og 15 (instrument- og
spredningsregler) i lov om investeringsforeninger m.v. (lovbekendtggrelse nr. 1046 af 14/10/2019) samt
risikospredningsreglen i § 157 b, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed (lovbekendtgerelse nr. 937 af
06/09/2019).

Investeringsrestriktioner

i)
ii.)
iii.)

iv.)

V.)
vi.)

vii.)

Afdelingen investerer i kreditinstrumenter, herunder CLO'er, med en kreditvurdering mellem
Baa3/BBB- og Aaa/AAA. Restriktionen geelder pa investeringstidspunktet.

Mindst 70 % af beholdningen af kreditinstrumenter, herunder CLO'er, skal vaere denomineret i EUR.
Maksimalt 5 % af formuen kan investeres i en enkelt udsteder.

Uanset restriktionen i punkt iii.) kan op til 10 % af formuen investeres i en enkelt udsteder, dog ma
samlet set maksimalt 40 % af afdelingens formue investeres i udstederpositioner over 5 %.
Maksimalt 20 % af formuen kan investeres i udstedere i samme koncern.

Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i andre investeringsfonde (med et i forhold til afdelingen
ensartet investeringsunivers).

Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i unoterede instrumenter.

viii.) Afdelingen ma ikke optage Ian. Afdelingen kan dog optage kortfristede lan pa hajst 10% af

afdelingens formue bortset fra 1dn med investeringsformal.

Herudover gaelder fglgende:

Under hensyntagen til investeringsrestriktionerne naevnt ovenfor skal portefaljens veerdipapirer i)
have fdet adgang til eller handles pé et reguleret marked, jf. MiFID-direktivet, ii) handles pa et andet
marked i en EU-medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt,
men som ikke er omfattet af definitionen af et »reguleret marked« i MiFID-direktivet, eller iii) veere
optaget til officiel notering pa en fondsbers i et tredjeland, eller som handles pa et andet reguleret
marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt (herunder
medlemmer af World Federation of Exchanges).

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage vaerdipapirudldn mod sikkerhed
i veerdipapirer.

Afdelingen kan foretage frivillige udlodninger efter bestyrelsens skan. Hensigten er at udlodde
afdelingens renteindtaegter kvartarligt og kursgevinster én gang arligt.

Afdelingen er bevisudstedende.

Skattemeessig status

Afdelingen er et investeringsselskab efter aktieavancebeskatningslovens § 19.

Halvarsrapport

Afdelingen udarbejder i overensstemmelse med § 25 i disse vedtaegter tillige en halvarsrapport.

Likviditetsstyringsveerktajer

Pa baggrund af foreningens egnethedsvurderinger og med henblik pd at sikre en forsvarlig beskyttelse af
investorernes interesser har afdelingen besluttet, at emissioner og indlgsninger skal handteres ved anvendelse
af de nedenfor angivne likviditetsstyringsvaerktgjer. For hvert veerktgj er der angivet eksempler pa situationer,
hvor det kan aktiveres eller deaktiveres. En naermere beskrivelse af rammer og betingelser for anvendelsen af
de enkelte veaerktgjer fremgar af afdelingens prospekt.

Valgte likviditetsstyringsveerktgjer for afdelingen:

Udsaeettelse af tegning, tilbagekeb og indlasning (jf. §27, stk 1)
Indlgsningsgebyr (jf. §27, stk 4)
Dual pricing (jf. §27, stk 6)

Indlgsning i naturalier (jf. §27, stk. 8)
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EUROPEAN CLO OPPORTUNITY

Afdelingens investeringsstrategi er primaert at investere i Collateralised Loan Obligations (CLO'er). Afdelingen
kan sekundaert investere i andre typer kreditinstrumenter, aktielignende instrumenter samt investeringsfonde
inden for afdelingens investeringsunivers.

Afdelingens investeringer skal vaere i overensstemmelse med risikospredningsreglen i § 157 b, stk. 2 i lov om
finansiel virksomhed (lovbekendtgerelse nr. 937 af 06/09/2019).

Investeringsrestriktioner

i.)  Mindst 50 % af beholdningen af kreditinstrumenter skal have en kreditvurdering mellem B3/B- og
Ba1/BB+.

ii.) Maksimalt 50 % af beholdningen af kreditinstrumenter kan investeres i kreditinstrumenter med
kreditvurdering pa minimum Baa3/BBB-.

iii.) Mindst 70 % af beholdningen af kreditinstrumenter, herunder CLO'er, skal veere denomineret i EUR.

iv.) Maksimalt 5 % af formuen kan investeres i en enkelt udsteder.

v.) Uanset restriktionen i punkt iv.) kan op til 10 % af formuen investeres i en enkelt udsteder, dog ma
samlet set maksimalt 40 % af afdelingens formue investeres i udstederpositioner over 5 %.

vi.) Maksimalt 20 % af formuen kan investeres i udstedere i samme koncern.

vii.) Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i CLO-equity-trancher (uden rating).

viii.) Maksimalt 5 % af formuen kan investeres i unoterede sub-notes, der forventes konverteret til CLO’er

ix.) Restriktionerne naevnt i punkterne vii.) og viii.) ma samlet set maksimalt udggre 10 % af afdelingens
formue. Restriktionerne gaelder pa kebstidspunktet.

x.) Maksimalt 15 % af formuen ma — som substitution for kontanter — investeres i AAA-ratede CLO'er
(alternativt investeringsfonde med tilsvarende investeringsunivers).

xi.) Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i andre investeringsfonde (med et i forhold til afdelingen
ensartet investeringsunivers).

xii.) Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i unoterede instrumenter.

xiii.) Afdelingen kan optage kortfristede lan pa hgjst 10% af afdelingens formue bortset fra lan med
investeringsformal.

Herudover gaelder fglgende:

e Under hensyntagen til investeringsrestriktionerne naevnt ovenfor skal portefaljens vaerdipapirer i)
have fdet adgang til eller handles pé et reguleret marked, jf. MiFID-direktivet, ii) handles pa et andet
marked i en EU-medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt,
men som ikke er omfattet af definitionen af et »reguleret marked« i MiFID-direktivet, eller iii) veere
optaget til officiel notering pa en fondsbers i et tredjeland, eller som handles pa et andet reguleret
marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt (herunder
medlemmer af World Federation of Exchanges).

e Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang (alternativt AAA-ratede CLO'er, jf.
ovennavnte investeringsrestriktioner).

e Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudldan mod sikkerhed
i veerdipapirer.

e Bestyrelsen kan beslutte at aconto-udlodde af afdelingens formue. Under normale omsteendigheder
vil afdelingen udlodde renteindtaegter kvartalsvist og kursgevinster én gang arligt.

e Afdelingen er bevisudstedende.

Skattemeessig status

Afdelingen er et investeringsselskab efter aktieavancebeskatningslovens § 19.
Likviditetsstyringsveerktajer

Pa baggrund af foreningens egnethedsvurderinger og med henblik pa at sikre en forsvarlig beskyttelse af
investorernes interesser har afdelingen besluttet, at emissioner og indlgsninger skal handteres ved anvendelse
af de nedenfor angivne likviditetsstyringsvaerktgjer. For hvert veerktgj er der angivet eksempler pa situationer,
hvor det kan aktiveres eller deaktiveres. En naermere beskrivelse af rammer og betingelser for anvendelsen af
de enkelte veerktgjer fremgar af afdelingens prospekt.
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Valgte likviditetsstyringsveerktajer for afdelingen:
e  Udseettelse af tegning, tilbagekeb og indlgsning (jf. §27, stk 1)
e Indlgsningsgebyr (jf. §27, stk 4)
e Dual pricing (jf. §27, stk 6)
e Indlgsning i naturalier (jf. §27, stk. 8)

HIGH YIELD STRATEGIES

Afdelingens malsaetning er at levere et attraktivt risikojusteret afkast ved at tage risiko inden for high yield-
segmentet. Afdelingens investeringsstrategi er at tage risiko i high yield-segmentet ved at (i) investere i high
yield-virksomhedsobligationer direkte i markedet samt (ii) investere i Credit Linked Notes med eksponering
mod et kreditindeks af high yield-virksomheder.

Afdelingen er aktivt forvaltet.
Investeringsrestriktioner

i) Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i en enkelt udsteder eller udstedere i samme koncern

ii.) Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i andre investeringsfonde (med et i forhold til afdelingen
ensartet investeringsunivers)

iii.) Afdelingen kan kun i forbindelse med restruktureringer investere eller i gvrigt modtage og eje aktier

iv.) Afdelingen kan optage kortfristede Ian pa hgjst 10% af afdelingens formue bortset fra 1dn med
investeringsformal.

v.) Mindst 90 % af formuen skal vaere denomineret i EUR eller DKK.

Herudover geelder falgende:

e Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudlan mod sikkerhed
i veerdipapirer.

e Bestyrelsen kan beslutte at aconto-udlodde af afdelingens formue. Under normale omsteendigheder
vil afdelingen udlodde renteindtaegter halvarligt.

e Afdelingen er bevisudstedende.

Skattemeessig status

Afdelingen er et investeringsselskab efter aktieavancebeskatningslovens § 19.
Likviditetsstyringsveerktajer

Pa baggrund af foreningens egnethedsvurderinger og med henblik pd at sikre en forsvarlig beskyttelse af
investorernes interesser har afdelingen besluttet, at emissioner og indlgsninger skal hdndteres ved anvendelse
af de nedenfor angivne likviditetsstyringsveerktgjer. For hvert vaerktgj er der angivet eksempler pa situationer,
hvor det kan aktiveres eller deaktiveres. En naermere beskrivelse af rammer og betingelser for anvendelsen af
de enkelte veerktgjer fremgar af afdelingens prospekt.

Valgte likviditetsstyringsveerktgjer for afdelingen:
e  Udsaettelse af tegning, tilbagekab og indlgsning (jf. §27, stk 1)
e Indlgsningsgebyr (jf. §27, stk 4)
e Dual pricing (jf. §27, stk 6)

e Indlgsning i naturalier (jf. §27, stk. 8)

EUROPEAN CLO AAA/AA

Afdelingen investerer i Collateralized Loan Obligations (CLO'er) med en kreditvurdering, der pa
investeringstidspunktet er mellem Aaa/AAA og Aa3/AA-.

Afdelingen kan sekundaert investere i andre investeringsfonde inden for afdelingens investeringsunivers.
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Afdelingens investeringer skal veere i overensstemmelse med kapitlerne 14 og 15 (instrument- og
spredningsregler) i lov om investeringsforeninger m.v. (lovbekendtggrelse nr. 1046 af 14/10/2019) samt
risikospredningsreglen i § 157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed (lovbekendtgerelse nr. 937 af
06/09/2019).

Investeringsrestriktioner

i.) Afdelingen investerer i CLO'er med en kreditvurdering mellem Aaa/AAA og Aa3/AA-. Restriktionen
geelder pa investeringstidspunktet.

ii.) Mindst 70 % af beholdningen af kreditinstrumenter, herunder CLO'er, skal veere denomineret i EUR.

iii.) Maksimalt 5 % af formuen kan investeres i en enkelt udsteder.

iv.) Uanset restriktionen i punkt iii.) kan op til 10 % af formuen investeres i en enkelt udsteder, dog ma
samlet set maksimalt 40 % af afdelingens formue investeres i udstederpositioner over 5 %.

v.) Maksimalt 20 % af formuen kan investeres i udstedere i samme koncern.

vi.) Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i andre investeringsfonde (med et i forhold til afdelingen
ensartet investeringsunivers).

vii.) Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i unoterede instrumenter.

viii.) Afdelingen ma ikke optage Ian. Afdelingen kan dog optage kortfristede lan pa hajst 10% af
afdelingens formue bortset fra 1dn med investeringsformal.

Herudover gaelder fglgende:

e Under hensyntagen til investeringsrestriktionerne naevnt ovenfor skal portefaljens veerdipapirer i)
have fdet adgang til eller handles pé et reguleret marked, jf. MiFID-direktivet, ii) handles pa et andet
marked i en EU-medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt,
men som ikke er omfattet af definitionen af et »reguleret marked« i MiFID-direktivet, eller iii) veere
optaget til officiel notering pa en fondsbers i et tredjeland, eller som handles pa et andet reguleret
marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt (herunder
medlemmer af World Federation of Exchanges).

e Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang.

e Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudldan mod sikkerhed
i veerdipapirer.

e Afdelingen kan foretage frivillige udlodninger efter bestyrelsens skan. Hensigten er at udlodde
afdelingens renteindtaegter og kursgevinster.

e Afdelingen er bevisudstedende.

Skattemeessig status

Afdelingen er et investeringsselskab efter aktieavancebeskatningslovens § 19.

Halvarsrapport

Afdelingen udarbejder i overensstemmelse med § 25 i disse vedtaegter tillige en halvarsrapport.
Likviditetsstyringsveerktajer

Pa baggrund af foreningens egnethedsvurderinger og med henblik pd at sikre en forsvarlig beskyttelse af
investorernes interesser har afdelingen besluttet, at emissioner og indlgsninger skal handteres ved anvendelse
af de nedenfor angivne likviditetsstyringsvaerktgjer. For hvert veerktgj er der angivet eksempler pa situationer,
hvor det kan aktiveres eller deaktiveres. En naermere beskrivelse af rammer og betingelser for anvendelsen af
de enkelte veaerktgjer fremgar af afdelingens prospekt.

Valgte likviditetsstyringsveerktgjer for afdelingen:
e Udseettelse af tegning, tilbagekeb og indlgsning (jf. §27, stk 1)
e Indlgsningsgebyr (jf. §27, stk 4)
e Dual pricing (jf. §27, stk 6)

e Indlgsning i naturalier (jf. §27, stk. 8)
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ACM HYBRID
Afdelingen investerer i kreditinstrumenter og globale aktier. Investering kan ske enten direkte eller gennem
andre investeringsfonde (fund of funds). Afdelingen kan indskyde midler i pengeinstitutter.
Fordelingen mellem kredit- og aktieeksponeringen tilstreebes at ligge pa 50/50, men kan svinge mellem 40 %
og 60 %.
Herudover gaelder falgende:
e Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage
veerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
e Bestyrelsen kan beslutte at aconto-udlodde af afdelingens formue.
e Afdelingen er bevisudstedende.
Skattemeessig status

Afdelingen er et investeringsselskab efter aktieavancebeskatningslovens § 19.
Likviditetsstyringsveerktajer

Pa baggrund af foreningens egnethedsvurderinger og med henblik pd at sikre en forsvarlig beskyttelse af
investorernes interesser har afdelingen besluttet, at emissioner og indlgsninger skal hdndteres ved anvendelse
af de nedenfor angivne likviditetsstyringsvaerktgjer. For hvert vaerktgj er der angivet eksempler pa situationer,
hvor det kan aktiveres eller deaktiveres. En naermere beskrivelse af rammer og betingelser for anvendelsen af
de enkelte veerktgjer fremgar af afdelingens prospekt.

Valgte likviditetsstyringsveerktajer for afdelingen:
e  Udsaettelse af tegning, tilbagekab og indlgsning (jf. §27, stk 1)
e Indlgsningsgebyr (jf. §27, stk 4)
e  Dual pricing (jf. §27, stk 6)
e Indlgsning i naturalier (jf. §27, stk. 8)

US CLO INVESTMENT GRADE

Afdelingens investeringsstrategi er primaert at investere i Collateralised Loan Obligations (CLO'er). Afdelingen
kan sekundaert investere i andre typer kreditinstrumenter, aktielignende instrumenter samt investeringsfonde
inden for afdelingens investeringsunivers.

Investeringsrestriktioner

i.)  Afdelingen investerer i kreditinstrumenter, herunder CLO'er, med en kreditvurdering mellem
Baa3/BBB- og Aaa/AAA. Restriktionen gaelder pa investeringstidspunktet.

ii.) Mindst 70 % af beholdningen af kreditinstrumenter, herunder CLO'er, skal vaere denomineret i USD.

iii.) Afdelingen ma ikke optage lan. Afdelingen kan dog optage kortfristede lan pa hgjst 10% af
afdelingens formue bortset fra 1dn med investeringsformal.

Herudover geelder falgende:

e Afdelingen kan have likvide midler efter behov.

e Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudlan mod sikkerhed
i veerdipapirer.

e Afdelingen kan foretage frivillige udlodninger efter bestyrelsens skan. Hensigten er at udlodde
afdelingens renteindtaegter kvartarligt og kursgevinster én gang arligt.

e Afdelingen er bevisudstedende.

Skattemeessig status

Afdelingen er et investeringsselskab efter aktieavancebeskatningslovens § 19.

Likviditetsstyringsvcerktajer
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§7.
Stk. 2.

Stk. 3.

Stk. 4.

LAN

§ 8.
Stk. 2.

Pa baggrund af foreningens egnethedsvurderinger og med henblik pa at sikre en forsvarlig beskyttelse af
investorernes interesser har afdelingen besluttet, at emissioner og indlgsninger skal handteres ved anvendelse
af de nedenfor angivne likviditetsstyringsvaerktgjer. For hvert vaerktaj er der angivet eksempler pa situationer,
hvor det kan aktiveres eller deaktiveres. En naermere beskrivelse af rammer og betingelser for anvendelsen af
de enkelte veerktgjer fremgar af afdelingens prospekt.

Valgte likviditetsstyringsveerktgjer for afdelingen:
e  Udsaettelse af tegning, tilbagekab og indlgsning (jf. §27, stk 1)
e Indlgsningsgebyr (jf. §27, stk 4)
e Dual pricing (jf. §27, stk 6)

e Indlgsning i naturalier (jf. §27, stk. 8)

En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke til eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del af
afkastet af den feelles portefalje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20, Stk. 4.
Andelsklasserne kan foruden pa navn indbyrdes variere pa falgende karakteristika:

1) Denominering i valuta

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor

3) Lebende omkostninger

4) Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag

5) Prisberegningsmetode

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en kontantbeholdning til
brug for klassens Igbende likviditetsbehov

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende)

8) Minimumsindskud

9) Andre karakteristika end de i nr. 1 — 8 anfarte, hvis foreningen kan godtgere, at investorer i én
andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse

Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om de karakteristika, der geelder for hver andelsklasse, og om
principperne for fordeling af omkostninger mellem andelsklasserne.

Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma stille garantier for tredjemand eller yde eller optage lan.

Foreningen kan dog pa vegne af en afdeling optage kortfristede Ian pa hgjst 10 % af en afdelings formue
bortset fra 1an med investeringsformal.

ANDELE | FORENINGEN

§9.

Stk. 2.
Stk. 3.
Stk. 4.
Stk. 5.

Andelene registreres i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse DKK 1.000 eller multipla
heraf, medmindre andet er anfart for den enkelte afdeling i § 6. | afdelinger med andelsklasser denomineret i
andre valutaer end afdelingens basisvaluta fastsaettes stykstarrelsen af disse andele af bestyrelsen.

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens andele i en veerdipapircentral.
Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af foreningens formue.
Andelene skal lyde pa navn og noteres pa navn i foreningens register over investorer.

Andelene er frit omseettelige og negotiable.
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Stk. 6.
Stk. 7.

Ingen andele har szerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse, jf. dog § 3, stk. 2-6.

VARDIANSATTELSE OG FASTSATTELSE AF DEN INDRE VARDI

§10.

Stk. 2.

Stk. 3.

Stk. 4.

Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdiansaettes (indregnes og males) af forvalteren i
henhold til kapitel 6 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. samt bekendtgerelse om
registrering i Finanstilsynets register over vurderingseksperter og Kommissionens delegerede forordning nr.
231/2013/EU af 19. december 2012 om udbygning af Europa Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU for
sd vidt angar undtagelser, generelle vilkar for drift, depositarer, gearing, gennemsigtighed og tilsyn.

Den indre veerdi for en afdeling beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunktet med antal
tegnede andele i afdelingen.

Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggarelsestidspunktet opgjorte
del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefaljen, som andelsklassen oppebaerer afkast af,
korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal
tegnede andele i andelsklassen.

Forvalteren af foreningen oplyser investorerne om vaerdiansaettelsen, beregning af den indre veerdi samt
vaesentlige sendringer i oplysninger omfattet af § 62 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
ved at gare oplysningerne tilgeengelig pa foreningens hjemmeside.

EMISSION OG INDLASNING

§11.

§12.
Stk. 2.
Stk. 3.

Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra emission af
fondsandele. Emission mod betaling af emissionsprisen sker efter bestyrelsens bestemmelse. Kun
generalforsamlingen kan traeffe bestemmelse om emission af fondsandele.

Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
Foreningen er aben for lgbende indlgsning, jf. dog Stk. 3.
Foreningen kan udsaette indl@sningen for en eller flere afdelinger eller andelsklasser,

e nar foreningen ikke kan fastseette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

e narforeningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsaetter indlgsningsprisen, nar
foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

EMISSIONS- OG INDLSNINGSPRISER

§13.

Stk. 2.

Stk. 3.

Foreningens afdelinger anvender dobbeltprismetoden, medmindre andet er anfart i § 6 under den enkelte
afdeling. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. § 7, fastseettes prismetoden for den enkelte andelsklasse af
foreningens bestyrelse.

Foreningen offentligger emissions- og indlgsningspriser lgbende, medmindre andet er anfart i § 6. under den
enkelte afdeling. Priserne offentliggeres pa foreningens hjemmeside og via Nasdaq Copenhagen A/S, hvis
afdelingen er optaget til handel pa et marked under Nasdaq Copenhagen A/S.

Prismetoder:

Dobbeltprismetoden

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa
emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med tillaeg af et belgb til daekning
af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til
administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.
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Stk. 4.

Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa
indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med fradrag af et belgb til
daekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

Safremt prisberegning for en andelsklasse sker ved brug af dobbeltprismetoden, beregnes emissions- hhv.
indlgsningsprisen ved at dividere den pé opggrelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer
til den del af feellesportefaljen, som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle
klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med den nominelle veerdi af tegnede
hhv. indlgste andele i klassen og tilleegge hhv. fratraekke et belgb til daekning af udgifter til keb af
veerdipapirer samt og til ngdvendige omkostninger ved emissionen hhv. indlgsningen.

Enkeltprismetoden

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, af andele i afdelingen eller
andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og indlasning af andele,
som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre vaerdi
pa det farstkommende opgerelsestidspunkt opgjort efter ssmme principper, som anvendes i arsrapporten.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter, for opggrelse af veaerdien af andele i afdelingen eller
andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission og
indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og
indlgsningsprisen med udgangspunkt i indre veerdi, jf. § 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt
opgjort efter samme principper, som anvendes i arsrapporten.

Hvis periodens nettoemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen fastsaette
emissionsprisen til den indre veerdi, jf. § 10, tillagt et gebyr til deekning af handelsomkostninger. Hvis periodens
nettoindlgsninger overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen fastsaette indlgsningsprisen
til den indre veerdi, jf. § 10, fratrukket et gebyr til deekning af handelsomkostninger. Foreningens bestyrelse
skal fastlaegge starrelsen af dette gebyr.

GENERALFORSAMLING

§14.
Stk. 2.
Stk. 3.

Stk. 4.

Stk. 5.

Stk. 6.

Stk. 7.

§ 15.

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5 % (jf. princippet i
selskabslovens § 89, stk. 3) af det samlede pélydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse,
eller ndr mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet herom.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4 ugers skriftligt
varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom, og ved indrykning pa foreningens
hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skan.

| indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke
anliggender generalforsamlingen skal behandle. Sdfremt generalforsamlingen skal behandle forslag til
vedteegtseendringer, skal forslagets veesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkommende tillige
arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 8 dage fer generalforsamlingen ggres tilgeengelige
for investorerne.

Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling, skal fremsaette
forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i dret for generalforsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spgrgsmal vedrgrende
generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.
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Stk. 2.

§16.

§17.

§18.

Stk. 2.

Stk. 3.

Stk. 4.

Stk. 5.

Stk. 6.
Stk. 7.

Stk. 8.

Stk. 9.

Foreningen farer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgaengelig for investorerne pa
foreningens hjemmeside senest to uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsorden for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1)  Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgbne regnskabsar,
eventuelt forslag til anvendelse af arets resultat samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar,
jf.§19,Stk. 5

2) Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen

3) Valg af medlemmer til bestyrelsen

4) Valg af revisor

) Eventuelt

Ul

Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen.
Adgangskort rekvireres hos forvalteren senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden
dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Investorer kan kun udeve stemmeret for de andele, som 5 dage forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende investors navn i foreningens bgger.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investorer for s vidt angar
godkendelse af afdelingens arsrapport, eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue,
afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses investorer for sa vidt
angar aendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og andre spargsmal, der
udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har én stemme for hver DKK péalydende andele. For andele denomineret i en anden valuta,
beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af investorens andele med GMT 1600
valutakursen mod DKK en uge eller 14 dage forud for generalforsamlingen og dividere resultatet med 100.
Hver investor har dog mindst én stemme.

Enhver investor har ret til at made péa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges,
skal veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid end 1 ar og skal gives til
en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed.

Ingen investor kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 5 % af det samlede péalydende af
de til enhver tid cirkulerende andele (eller 5 % af det samlede pdlydende i alle afdelinger ved afstemning om
feelles anliggender).

En afdeling i foreningen kan ikke i feelles anliggender udgve stemmeret for de andele, som afdelingen ejer i
andre afdelinger af foreningen.

Pressen har ikke adgang til generalforsamlingen. Bestyrelsen kan naegte brug af elektroniske hjeelpemidler,
safremt bestyrelsen skanner, at det vil forstyrre generalforsamlingens afvikling.

BESTYRELSE

§19.

Stk. 2.
Stk. 3.
Stk. 4.

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 bestyrelsesmedlemmer.
Bestyrelsen veaelger selv sin formand.
Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger treeffes ved
simpel stemmeflerhed. | tilfaelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.
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Stk. 5. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne, til
enhver tid.
Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med lovgivningen

og vedtaegterne og skal herunder pase, at bogfaringen og formueforvaltningen kontrolleres pa
tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal i en investeringsinstruks til forvalteren fastleegge investeringsrammer, som skal geelde for
foreningens afdelinger og eventuelle andelsklasser.

Stk. 4. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger/andelsklasser og er bemyndiget til at gennemfgre de
vedteegtseendringer, som er ngdvendige.

Stk. 5. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af
andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked.

FORVALTER

§21. Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde. Bestyrelsen
kan beslutte at skifte forvalter.

Stk. 2. Forvalteren udger foreningens daglige ledelse.

Stk. 3. Forvalteren offentligger pa foreningens hjemmeside de oplysninger samt eventuelle vaesentlige sendringer af
disse, som skal stilles til radighed for investorer i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

DEPOSITAR

§ 22. Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af en depositar, som har tilladelse til at veere
depositar.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om valg af depositar samt sendring heraf.

Stk. 3. Depositaren er fritaget for erstatningsansvar, hvis lovgivningen i et tredjeland kraever, at visse finansielle

instrumenter skal opbevares i depot hos en lokal enhed, og der ikke er nogen lokale enheder, som opfylder
delegationskravene i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 54, stk. 2, nr. 5.

TEGNINGSREGLER

§23. Foreningen tegnes af:

i)  to bestyrelsesmedlemmer i forening, eller
ii) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen hos foreningens forvalter

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.

OMKOSTNINGER

§ 24. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem
afdelingerne/andelsklasserne i forhold til deres gennemsnitlige formue i regnskabsaret.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig
andel af feellesomkostningerne.
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Stk. 4.

Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte afdelinger henholdsvis

andelsklasse, jf. Stk. 2.

ARSRAPPORT, REVISION OG OVERSKUD

§ 25.
Stk. 2.

§ 26.

Stk. 2.

Stk. 3.

Stk. 4.

Stk. 5.

Stk. 6.

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

For hvert regnskabsar udarbejder foreningens bestyrelse og forvalter en arsrapport efter arsregnskabslovens
regnskabsklasse A udfyldt med nadvendige tilpasninger til foreningens saerlige aktivitet.

Udloddende afdelinger, der har status som investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, foretager en
udlodning, der opfylder de i Ligningslovens § 16 C anfarte krav til minimumsudlodning. Afdelingerne kan ud
over den ordinzere, arlige udlodning udlodde tre arlige aconto-udlodninger pa baggrund af
indkomstopggrelser per den 31. marts, 30. juni og 30. september til udbetaling i henholdsvis april, juli og
oktober. Bestyrelsen traeffer beslutning om aconto-udlodninger.

Efter regnskabsarets afslutning, men inden den ordinaere generalforsamling afholdes, kan der i udloddende
afdelinger, der har status som investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, efter bestyrelsens beslutning
foretages udlodning, der mindst opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav. Hvis udlodningen
undtagelsesvis ikke mindst opfylder kravene i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere
belgb. P4 den ordinzere generalforsamling fremlaegges starrelsen af udlodningen til godkendelse.

Efter foreningens ordinaere generalforsamling, hvor afdelingernes arsregnskaber, og herunder starrelsen af det
samlede udbytte for regnskabsaret, godkendes, udbetales et restudbytte, beregnet som forskellen mellem
regnskabsarets ordinzere udbytte og det udbetalte acontoudbytte.

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre generalforsamlingen efter
bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via investorens konto i
det kontofarende institut.

| akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til afdelingens formue medmindre bestyrelsen
beslutter at aconto-udlodde overskuddet helt eller delvist.

LIKVIDITETSTYRINGSVARKTQJER

§ 27.

Stk. 1.

Stk. 2.

Stk. 3.

Stk. 4.

Forvalteren kan anvende fglgende likviditetsstyringsvaerktgjer med henblik pa at beskytte andelshavernes
interesser og sikre en forsvarlig forvaltning af fondens likviditet:

Forvalteren kan midlertidigt udseette tegning, tilbagekab og/eller indlgsning af fondens andele, nar
ekstraordinaere markedsforhold, vaesentlig usikkerhed om vaerdiansaettelsen af fondens aktiver eller andre
saerlige omsteendigheder gar det ngdvendigt for at varetage andelshavernes interesser.

Forvalteren kan begraense den samlede maengde af andele, der kan indlgses i en given periode, saledes at
andelshaverne kun kan indlgse en forholdsmaessig del af deres andele ("Indlgsningsgate”).

Forvalteren kan forlaenge opsigelsesfristen for indlasning ud over den sadvanlige minimumsperiode, nar dette
vurderes ngdvendigt for at beskytte fondens og andelshavernes interesser.

Forvalteren kan opkraeve et indlgsningsgebyr inden for et pa forhand fastsat interval, som afspejler de
omkostninger, der er forbundet med likvidation af aktiver, saledes at tilbagevaerende investorer ikke stilles
uretmaessigt ringere.
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Stk. 5. Forvalteren kan anvende swing pricing, hvor fondens nettoaktivveerdi justeres med en pa forhand fastsat
faktor, der afspejler de forventede handels- og transaktionsomkostninger i forbindelse med tegning eller
indlgsning.

Stk. 6. Forvalteren kan benytte dual pricing, hvor tegnings-, tilbagekgbs- og indlgsningspriser fastsaettes ved
justering af nettoaktivveerdien pr. andel med en relevant faktor, der afspejler omkostninger ved likvidation.

Stk. 7. Forvalteren kan opkraeve en anti-dilution-afgift ved tegning, tilbagekab eller indlgsning for at kompensere
fonden for de direkte omkostninger, der falger af transaktionen, og undga urimelig forskelsbehandling mellem
investorer.

Stk. 8. Forvalteren kan imgdekomme indlgsningskrav helt eller delvist ved overfgrsel af fondens aktiver i naturalier i

stedet for kontant betaling, ndr sddanne aktiver er egnede til overfarsel.

Stk. 9. Forvalteren kan udskille visse aktiver fra fondens avrige portefalje i seerskilte delportefaljer ("side pockets"),
nar aktivernes gkonomiske eller juridiske karakter har sendret sig veesentligt, eller deres veerdianseettelse er
blevet usikker som fglge af ekstraordinzere forhold.

--00000--

Séledes vedtaget pa ekstraordinaer generalforsamling den 8. maj 2026.

Bestyrelsen

[digitalt underskrevet] [digitalt underskrevet]

Peter Aandahl Jens Ngdskov Pedersen
bestyrelsesformand

[digitalt underskrevet] [digitalt underskrevet]

Allan Gross-Nielsen Carsten Krogh Gomard

Dette dokument er tiltradt med digitale signaturer. Signaturerne fremgar df sidste side i dokumentet, som ikke har noget
sidenummer.
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